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Fonds Garanti en euros au 31/12/2009
composition en valeur comptable

FCP OPENSFER 
composition au 31/12/2009
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FCP PLANISFER 
composition au 31/12/2009
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FCP AFER-FLORE 
composition au 31/12/2009
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FCP DYNAFER
composition au 31/12/2009
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SICAV AFER-SFER 
composition au 31/12/2009
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FCP AFER-EUROSFER 
répartition par pays au 31/12/2009

�����
����

��������������

��������

����
���������� ����

�����

�����

�����
�����
����
����
����

�����
�����

�������
������
��������

�������
��������


�����
����
����

�����������

�����

�����

�����

����
����

����

�����

��������

�����

�����

����

����

����
����

�������������� ����
��������������� ����
���� ����

���������
�������������� �����
��������	���� �����
�������������
����� ����

���������

�����

�����

����

�����

�����
����

��������������

�����������������
��������������

���������

����
����������
� ����
���������� �����

����
�������� �����
����
��������������������� �����
����
��������
��� ����

�����

�����

����

���� ����

�����

��������

����

����

�����

����� �����

����

�����

����
��������������

��������������

����������


��������������
�

�������

����

�����
����

�����

����

���
�������••�•••�••�•••� ��­••

�

������� ����

������������­••••�••�€‚���ƒ�� �����
������������€„�…­••�� �����
������������������������ ����
��������••�����
�������� ����
���������� �����

����
���
��	�



4

> Portefeuille du fonds garanti en euros	
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LIBELLé QUANTITé PRIX DE REVIENT 
GLOBAL

VALEUR BOURSIèRE 
CC INCLUS

Emprunts d’Etat TITRES EURO
BTP 4,25 02/19 125 000 121 091 320 131 352 319
BTP 4,50 02/20 50 000 48 796 904 52 867 573
BTP 5,00 02/12 60 000 59 582 617 65 178 772
BTP 5,25 08/17 60 000 60 888 000 68 400 005
BTP 5,25 11/29 10 500 000 000 106 668 300 113 823 282
BTP CPTFEMU 09/19 50 000 50 389 934 53 799 155
BTP strip int 0% 05/11 2 000 000 000 10 216 940 19 650 000
BTP strip int 0% 05/17 1 532 912 000 8 804 112 11 865 505
BTP strip int 0% 05/18 1 032 912 000 6 491 749 7 557 301
BTP strip int 0% 05/19 7 000 000 000 37 438 039 48 412 000
BTP strip int 0% 05/20 3 200 000 000 18 408 809 20 865 600
BTP strip int 0% 05/21 8 800 000 000 43 739 963 54 252 000
BTP strip int 0% 05/22 6 100 000 000 31 203 641 35 630 100
BTP strip int 0% 05/23 12 350 000 000 49 802 776 67 696 525
BTP strip int 0% 05/24 3 100 000 000 10 512 471 15 459 700
BTP strip int 0% 05/26 2 500 000 000 7 374 136 11 115 000
BTP strip int 0% 11/11 2 000 000 000 9 877 020 19 373 000
BTP strip int 0% 11/17 1 832 912 000 9 685 009 13 782 582
BTP strip int 0% 11/18 4 500 000 000 24 703 194 32 114 250
BTP strip int 0% 11/20 5 400 000 000 25 167 255 34 292 700
BTP strip int 0% 11/22 5 200 000 000 22 348 621 29 463 200
BTP strip int 0% 11/24 7 200 000 000 29 859 424 34 844 400
BTP strip int 0% 11/25 4 000 000 000 14 628 652 18 378 000
BTP strip princ 0% 11/26 5 000 000 000 14 338 549 21 795 000
BTPei CPTFEMU 09/14 84 000 83 814 381 100 448 590
BTPeiCPTFEMU 09/23 60 000 63 631 171 67 418 602
BUND 4,25 07/17 5 000 000 000 48 754 209 54 910 460
BUND eiCPTFEMU 04/20 15 000 000 000 151 620 745 159 091 661
BUND STRIP INT 0 07/15 2 556 459 405 17 692 134 22 131 269
BUND STRIP INT 0 07/21 1 200 000 000 4 997 561 7 807 836
BUND STRIP INT 0% 01/22 3 000 000 000 15 822 554 19 671 510
BUND STRIP PRINC 0% 01/24 10 000 000 000 41 512 989 57 240 000
FINLANDE 5,75 02/11 11 000 10 973 518 12 138 198
GGB 5,30 03/26 70 000 69 385 400 63 087 884
GGB 5,35 05/11 10 000 9 978 109 10 571 009
GGB 5,90 10/22 30 000 32 730 983 30 362 591
GGB CPTFEMU 07/25 72 000 73 083 444 69 811 960
GGB CPTFEMU 07/30 97 000 83 477 740 73 344 451
IRLANDE 4,50 04/20 12 000 000 000 116 594 461 120 194 116
IRLANDE 5,40 03/25 6 636 400 000 66 258 361 66 351 236
NETHER 4,50 07/17 200 000 000 198 440 000 221 000 504
NETHER Strip 0 01/23 180 000 000 81 793 309 106 923 600
OAT 3,75 04/17 150 000 000 139 060 000 159 547 235
OAT 3,75 04/21 310 000 000 282 642 085 317 811 265
OAT 4,00 04/14 30 000 000 29 833 772 32 790 485
OAT 4,25 04/19 300 000 000 287 841 661 326 358 117
OAT 4,25 10/23 350 000 000 330 770 000 363 358 720
OAT dem cpn 0% 04/10 792 734 888 91 037 706 197 909 436
OAT dem cpn 0% 04/11 621 991 990 132 664 252 153 453 199
OAT dem cpn 0% 04/12 518 326 658 103 693 364 125 143 492
OAT dem cpn 0% 04/13 487 836 855 47 775 820 114 117 236
OAT dem cpn 0% 04/15 335 997 633 53 748 805 73 033 286
OAT dem cpn 0% 04/16 249 044 708 38 712 282 51 810 638
OAT dem cpn 0% 04/17 396 282 073 26 764 791 78 701 620
OAT dem cpn 0% 04/20 120 000 000 17 272 806 20 434 500
OAT dem cpn 0% 04/21 60 000 000 6 540 825 9 707 250
OAT dem cpn 0% 04/22 160 000 000 16 545 080 24 368 000
OAT dem cpn 0% 10/11 162 550 795 32 174 872 39 692 872
OAT dem cpn 0% 10/13 213 428 624 38 646 429 49 069 909
OAT dem cpn 0% 10/14 62 199 199 9 874 439 13 764 683
OAT dem cpn 0% 10/15 500 550 322 77 236 590 106 021 063
OAT dem cpn 0% 10/16 537 710 307 81 062 726 109 276 177
OAT dem cpn 0% 10/17 486 857 248 37 004 213 94 334 678
OAT dem cpn 0% 10/20 100 000 000 14 046 163 16 591 250
OAT dem cpn 0% 10/21 272 000 000 32 612 692 42 727 800
OAT dem cpn 0% 10/22 280 000 000 31 700 003 41 464 500
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> Portefeuille du fonds garanti en euros

LIBELLé QUANTITé PRIX DE REVIENT 
GLOBAL

VALEUR BOURSIèRE 
CC INCLUS

OAT dem princ 0% 04/14 20 000 000 16 234 578 18 050 000
OAT dem princ 0% 04/23 390 000 000 169 847 542 223 225 080
OAT dem princ 0% 10/25 30 000 000 13 206 651 15 330 000
OAT i FRCPXTOB 07/23 150 000 000 152 305 658 165 904 356
OATi FRCPXTOB 07/13 95 000 000 98 558 888 116 820 755
OATi FRCPXTOB 07/17 250 000 000 239 561 411 267 380 275
OATi FRCPXTOB 07/29 135 700 000 129 639 500 208 515 019
OLO 4,00 03/22 5 000 000 000 46 630 242 51 675 573
OLO 4,25 09/13 2 600 000 000 26 232 141 28 142 663
OLO 5,00 09/12 6 000 000 000 59 160 000 65 912 521
OLO 5,5 09/17 7 700 000 000 81 314 804 89 010 851
OLO 5,75 09/10 1 350 000 000 13 458 784 14 193 336
OLO 8,00 12/12 1 698 070 645 17 328 126 19 928 315
PGB 3,85 04/21 5 000 000 000 45 203 253 49 781 028
PGB 4,35 10/17 15 000 000 000 149 520 300 157 281 665
PGB 4,95 10/23 14 600 000 018 149 558 994 155 328 977
PGB 5,45 09/13 4 000 000 000 41 638 883 44 459 284
RAGB 4,35 03/19 152 500 152 007 500 165 627 554
RAGB 4,85 03/26 100 000 99 786 000 109 554 272
RAGB FRCPXTOB 05/23 1 000 100 000 000 99 994 000
SLOVENIE 4,625 09/24 66 000 65 908 320 66 806 420
SPGB 4,30 10/19 110 000 108 985 800 113 629 373
SPGB 4,70 07/41 90 000 89 777 700 90 196 885
SPGB 5,50 07/17 40 000 40 446 819 46 060 339
Total Emprunts d’Etats 6 058 151 775 7 188 769 395

Secteur Public, Semi-Public & assimilés
ALLIED IRISH BANKS EUR003M 11/10 200 10 003 000 9 755 357
APHP 4,92 11/21 366 18 286 275 19 517 223
ASFINAG 4,375 07/19 24 316 24 123 417 25 833 924
BEI 3,875 10/16 50 000 46 795 000 52 327 243
BEI 4,125 04/24 100 000 97 248 000 103 262 816
BEI 4,50 10/25 238 000 235 073 700 249 065 822
BEI 4,75 12 02/37 20 000 19 480 000 19 978 730
BEI 5,375 10/12 110 000 111 305 000 121 201 227
BEI CMS10 02/20 9 885 98 850 000 97 316 658
BEI FRCPXTOB 08/23 100 000 100 000 000 107 729 000
BEI TEC10 01/20 50 000 46 275 000 49 997 090
BERD 0% 28 02/48 213 000 9 679 107 14 270 220
BK OF IRELAND Sub. LT2 6,45 10 02/10 9 000 8 983 170 9 545 893
CADES 4,00 10/19 100 000 98 175 400 102 944 767
CADES 4,375 10/21 100 000 99 549 735 104 791 182
CADES 5,25 10/12 230 889 997 231 632 042 253 311 561
CADESi FRCPXTOB 07/13 157 910 156 317 053 208 474 168
CADESi FRCPXTOB 07/17 30 000 29 774 595 33 022 519
CADESi FRCPXTOB 07/19 50 000 53 658 446 57 194 984
CNA 4,375 05/14 10 000 9 655 000 10 912 018
CNA 5,25 01/17 65 000 63 958 500 75 256 527
CNA 5,80 10/12 50 308 174 51 145 731 55 700 601
CNA 5,90 06/11 94 212 729 101 047 650 103 124 916
DEUTSCHE BAHN 4,75 03/18 185 000 185 213 250 205 042 068
DEUTSCHE BAHN 4,875 03/19 640 31 880 960 35 386 663
DEUTSCHE BAHN 5,00 07/19 60 000 59 541 250 65 572 069
DEUTSCHE BAHN 6,00 06/10 20 000 19 828 800 21 078 247
EMC 5,375 08/14 14 000 13 937 140 15 735 923
FIH EUR003M 01/10 100 4 738 000 5 010 144
GPPS 4,375 01/22 3 000 148 572 000 156 789 915
GROUPEMENT DES CHU 4,375 05/19 480 23 825 000 24 824 860
HYPO ALPE ADRIA 4,25 10/16 65 000 64 904 652 62 874 561
HYPO ALPE ADRIA 4,375 01/17 980 48 929 220 49 924 914
JAPAN MUNICIPAL FI 4,50 05/14 400 19 739 156 21 731 534
KFW 4,375 07/18 90 000 89 702 100 97 358 719
KFW 5,125 06/13 2 556 459 405 26 036 385 28 597 732
KFW 5,25 07/12 110 000 110 319 291 121 838 311
KFW 5,75 07/10 25 000 24 947 692 26 321 404
KFW FRCPXTOB 07/23 800 80 000 000 92 396 800
LA POSTE 5,75 04/11 1 800 17 780 971 19 679 104
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> Portefeuille du fonds garanti en euros

LIBELLé QUANTITé PRIX DE REVIENT 
GLOBAL

VALEUR BOURSIèRE 
CC INCLUS

LAENDER 27 4,25 04/17 50 000 47 844 645 54 293 498
LAND NRW DNCPI 09/25 120 000 120 000 000 118 271 984
NORGES STATSBANER 4,625 05/11 20 000 19 844 884 21 206 734
ORESUND FRCPXTOB 09/14 2 500 24 275 000 33 647 349
PPC 6,25 11/10 50 000 50 310 168 51 571 267
QUEBEC 5,00 04/19 20 000 19 980 000 22 156 829
RATP 4,75 04/11 27 000 26 770 111 29 019 175
REFER 4,00 03/15 500 24 911 314 26 107 021
REFER 5,875 02/19 700 34 948 200 40 726 455
RENTENBANK CMS10 06/14 2 960 29 600 000 30 815 741
RENTENBANK CMS10 08/21 1 850 92 500 000 84 600 503
RENTENBANK CMS10 08/21 1 000 000 100 000 000 91 160 003
RFF 4,375 06/22 1 600 78 762 800 83 931 421
RFF 4,625 03/14 56 765 53 260 276 63 111 580
RFF 5,00 10/33 38 875 38 364 900 41 909 002
RFF 5,25 04/10 20 000 000 21 301 205 20 993 222
RFF 5,40 02/13 57 440 823 57 415 385 65 217 594
RFF 6,00 10/20 60 000 65 593 800 71 674 283
RFF CPTFEMU 02/23 70 000 71 818 491 84 740 314
SAGESS 4,00 10/16 600 29 726 889 31 288 212
SNCB 2,80 11/18 10 50 000 000 53 091 072
SNCF 4,875 06/23 151 7 629 275 8 240 401
SNCF 8,875 08/23 400 6 097 961 9 097 958
VORARLBERG LBK 4,18 09/17 500 50 000 000 51 762 256
WATERSCHAPSBK CMS10 06/19 500 50 000 000 53 881 452
WATERSCHAPSBK FRCPXTOB 09/23 5 000 50 000 000 56 696 000
WORLD BK 0% DEM 11/16 16 785 38 920 257 67 677 922
WORLD BK 0% ITL 11/16 31 000 47 486 476 62 808 145
Total Secteur Public, Semi-Public & assimilés 3 998 273 724 4 364 394 805

Secteur Privé
3M 5,00 07/14 60 000 60 498 000 65 901 976
A2A 4,50 11/16 7 000 6 947 850 7 168 168
ABERTIS 5,125 06/17 700 33 536 000 38 199 550
ABN CMS10 09/21 380 18 940 246 17 509 836
ABN Sub. LT2 4,7 19 06/19 17 020 17 940 932 12 458 104
AIR LIQUIDE 5,00 03/13 120 5 997 120 6 662 425
AIR LIQUIDE 5,25 07/17 1 000 49 920 000 55 788 516
AIR PRODUCTS 4,25 04/12 11 500 11 930 100 12 195 821
AKZO NOBEL 7,75 01/14 1 168 58 138 368 71 939 909
ALLIANDER 5,50 04/16 13 124 13 070 454 14 882 092
ALLIANZ Sub. T3 4,625 15 06/49 25 000 24 979 000 21 023 733
ALLIANZ Sub. T3 6,125 12 05/22 37 000 38 765 000 39 750 368
ALLIANZ Sub. T3 6,5 15 01/25 29 452 32 260 061 33 064 044
ALLIANZ Sub. T3 6,625 10 03/20 9 000 8 978 850 9 405 801
ANGLIAN WATER 6,25 06/16 28 800 28 782 432 33 090 003
AREVA 4,875 09/24 920 46 210 310 47 399 472
ART SIX/EDP 6,05 05/18 50 000 50 000 000 56 715 829
ASF 5,625 07/22 340 18 409 300 18 656 462
ASIF II - AIG CMS10 12/24 20 000 199 800 000 124 163 818
ASIF III - AIG CMS10 12/24 1 000 100 000 000 103 314 252
ASR Sub. T1 10,00 19 10/49 14 426 250 14 426 250 15 929 149
AUTOSTRADE 5,625 05/16 18 000 18 078 340 20 277 794
AVIVA Sub. T3 5,25 13 10/23 4 000 39 812 000 40 084 776
AXA 6,00 06/13 31 000 30 973 960 35 217 723
AXA Conv. Sub. T3 2,50 01/14 346 050 66 558 589 74 418 053
AXA Sub. T3 6,75 10 12/20 63 325 66 277 018 64 465 325
AYT CEDULAS HI 4,75 12/18 200 19 686 000 19 753 656
BALABA Sub. LT2 6,00 15 12/15 12 000 12 000 000 13 221 389
BALABA Sub. LT2 6,125 10 02/10 10 000 9 987 000 10 572 406
BALABA Sub. LT2 TEC10 15 12/15 1 000 100 000 000 99 991 868
BANCAJA 4,375 02/17 10 000 9 809 044 8 780 175
BANCAJA 4,50 04/13 180 8 394 300 9 577 332
BANCO ESPIRITO 5,625 06/14 852 42 401 058 47 016 210
BANCO ESPIRITO EUR003M 02/13 981 48 971 520 49 153 741
BANCO POPULAR (ES) 4,00 10/16 290 28 761 519 29 461 027
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BANKINTER Sub. LT2 6,375 09/19 380 18 889 230 20 242 353
BANQUE ACCORD EUR003M 06/11 394 19 442 300 19 430 520
BANQUE PSA 8,50 05/12 3 000 3 208 200 3 479 158
BANQUE PSA EUR003M 01/10 200 10 003 000 10 020 305
BARCLAYS Sub. LT2 5,25 11 07/11 300 28 888 153 32 025 452
BARCLAYS Sub. LT2 5,75 11 03/11 20 000 19 959 871 21 660 760
BARCLAYS Sub. LT2 6,00 18 01/18 59 100 59 095 863 65 567 241
BARCLAYS Sub. LT2 EUR003 12 05/17 19 150 14 869 975 17 140 009
BARCLAYS Sub. UT2 7,5 10 12/49 8 520 8 489 197 8 343 778
BBVA 4,00 04/13 700 34 989 500 37 425 319
BBVA Sub. LT2 12 12 04/17 80 3 150 000 3 822 639
BFCM 4,25 02/14 51 300 50 715 419 55 486 497
BFCM 4,625 04/17 55 000 54 708 058 59 058 794
BFCM CMS10 10/16 1 400 69 144 000 71 678 214
BFCM Sub. LT2 6,5 13 07/13 10 000 9 986 495 11 287 213
BFCM Sub. LT2 EUR003M 11 12/16 1 600 1 220 800 1 489 132
BK OF SCOTLAND 5,625 05/13 62 400 62 174 736 68 191 720
BK OF SCOTLAND EUR003M 08/10 10 000 10 050 000 10 051 973
BNG 4,125 06/16 105 000 102 997 500 112 317 140
BNG 5,375 06/13 71 651 038 73 475 571 80 523 400
BNG CMS10 12/21 1 000 000 100 000 000 101 577 958
BNG EUR003M 12/25 1 500 150 000 000 165 118 500
BNL Sub. LT2.EUR003M 11 07/16 5 000 4 885 000 4 950 513
BNP 0% 12/14 450 113 283 000 116 811 000
BNP 0% 12/15 900 000 108 216 000 111 978 000
BNP COV 3,75 12/11 2 000 99 512 600 103 802 562
BNP Sub. LT2 5,25 12 12/12 10 500 10 487 278 11 284 749
BNP Sub. T1 4,73 16 04/49 300 14 577 000 12 473 385
BNP Sub. T1 5,019 17 04/49 1 480 74 000 000 62 200 803
BNP Sub. T1 6,342 12 01/49 29 000 29 492 800 28 563 768
BNP Sub. T1 6,625 11 10/49 50 000 52 346 051 48 234 734
BNP TP 84 193 421 31 877 318 25 560 585
BNP TP 87 5 531 967 925 669 251
BOA 4,625 02/14 20 000 19 854 400 21 158 870
BOA CMS10 03/22 946 47 300 000 46 144 692
BOA Sub. LT2 4,625 17 02/17 112 5 078 920 5 398 204
BORD GAIS EIREANN 5,75 06/14 25 000 24 964 000 27 676 262
BOUYGUES 4,25 07/20 2 300 112 073 750 114 591 924
BOUYGUES 4,375 10/14 20 000 17 376 000 20 951 819
BOUYGUES 6,125 07/15 694 34 118 239 39 828 975
BP CAP 4,50 11/12 24 000 23 891 284 25 763 032
BPCE 0% 15 03/20 1 000 100 000 000 118 690 000
BPCE 0% 15 10/20 1 500 150 000 000 172 440 000
BPCE EUR003M 01/10 300 15 007 500 15 024 342
BPCE EUR003M 04/10 100 4 997 150 5 002 317
BPCE EUR003M 09/12 200 9 994 800 9 939 344
BPCE Sub. T1 12,50 19 09/49 17 663 17 663 000 21 335 915
BPCE Sub. T1 4,625 15 07/49 55 000 54 675 500 36 932 484
BRED Sub. LT2 6,437 18 06/18 500 25 000 000 28 377 395
BSCH 3,75 09/11 170 16 938 205 17 734 537
BSCH Sub. LT2 5,435 12 10/17 860 42 384 000 45 356 133
BSCH Sub. LT2 6,00 11 03/11 20 000 19 890 814 21 751 918
BSCH Sub. LT2 6,375 10 07/10 25 000 24 935 000 26 375 343
BSCH Sub. LT2 CMS10 19 02/19 1 470 72 660 500 68 083 832
BSCH Sub. LT2 EUR003M 11 03/16 392 15 321 000 18 801 605
BT 6,50 07/15 24 500 24 447 080 27 657 684
CAJA MADRID 5,00 10/14 600 59 531 967 64 300 977
CAJA MADRID 5,75 06/16 150 15 370 788 16 948 303
CAJA MADRID EUR003M 05/10 100 9 996 000 9 999 763
CAJA MADRID Sub. LT2 6,25 12 04/12 250 24 758 100 27 194 608
CALYON 3,50/CMS10 11/19 750 75 000 000 75 650 327
CALYON 6,00 06/13 1 049 52 339 855 59 588 423
CALYON CMS10 11/19 100 10 075 000 10 106 453
CALYON EUR003M 01/10 43 4 281 510 4 307 446
CALYON EUR003M 09/10 200 10 078 500 10 065 965
CALYON Sub. T1 7,047 12 04/49 64 500 68 378 000 63 491 468
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CARREFOUR 5,125 10/14 200 9 985 000 10 941 018
CARREFOUR 6,125 05/10 6 250 62 363 937 66 027 750
CARREFOUR 6,625 12/13 25 502 25 465 022 29 187 751
CCCC 6,00 06/12 5 000 5 075 000 5 378 532
CCCIF 5,875 04/12 25 000 24 900 250 27 824 546
CCCIF 6,125 10/12 15 000 15 194 242 16 011 051
CDC MARCHES 9,00 06/12 7 000 10 662 946 12 954 050
CEZ 5,00 10/21 10 860 10 757 590 11 209 692
CEZ 5,125 10/12 16 000 15 978 560 17 197 228
CEZ 5,75 05/15 13 608 13 700 315 15 349 756
CFF 0% 04/26 500 50 000 000 50 015 000
CFF 0% 05/26 500 50 000 000 51 706 500
CFF 0% 14 03/19 100 100 000 000 124 466 200
CFF 0% 15 10/20 1 585 158 500 000 210 868 400
CFF 3,625 01/12 25 000 24 454 432 26 697 852
CFF 3,75 01/17 13 500 12 933 000 14 095 104
CFF 4,00 10/12 80 000 79 581 567 84 300 374
CFF 5,375 03/13 60 000 60 694 535 67 880 929
CFF 5,625 06/10 45 000 44 651 250 47 318 702
CFF 5,75 10/21 20 000 21 126 808 22 957 144
CFF 6,125 02/15 15 000 15 000 000 17 867 155
CFF CMS10 06/25 15 000 150 000 000 107 135 433
CHANNEL LINK EUR006M 06/12 86 000 79 870 525 80 420 679
CIBA 4,875 06/18 15 000 13 168 500 16 308 164
CIC TP 85 46 125 6 142 725 6 826 500
CIF EUROMORTGAGE 4,625 10/12 85 595 87 260 208 91 830 741
CIMENTS FRANCAIS 4,75 04/17 796 37 849 650 39 332 223
CITI 3,50 08/15 20 000 16 640 000 18 766 446
CITI 4,375 01/17 37 450 35 958 310 36 754 378
CITI 5,00 08/19 168 700 167 844 691 162 058 421
CITI 6,125 10/10 5 000 4 981 650 5 230 103
CITI 6,40 03/13 71 625 71 345 453 79 668 792
CITI 7,375 06/14 47 000 50 216 000 53 621 104
CNP Sub. T3 4,75 16 12/49 2 430 119 346 550 91 601 952
CNP Sub. T3 5,25 13 05/23 23 800 23 756 446 22 034 953
CNP Sub. T3 5,75 11 04/21 67 550 66 758 160 67 235 152
COCA COLA HBC 7,875 01/14 23 000 22 906 850 28 672 654
COFINOGA 5,60 06/10 22 800 17 319 848 18 211 527
COFINOGA EUR003M 02/10 10 000 10 016 000 10 008 348
COFINOGA EUR003M 05/11 3 000 2 985 000 2 993 982
COFINOGA Sub. LT2 4,75 16 10/16 16 700 16 631 196 16 287 878
CREDIT AGRICOLE Sub. LT2 5,875 06/19 192 9 614 820 10 866 956
CREDIT AGRICOLE Sub. LT2 5,971 18 02/18 1 521 76 419 250 88 061 478
CREDIT AGRICOLE Sub. UT2 4,7 16 07/49 30 147 000 30 262 533 22 820 375
CREDIT AGRICOLE Sub. UT2 5,2 15 06/49 27 250 000 28 554 295 22 480 342
CREDIT AGRICOLE TP 84 172 811 24 950 358 22 551 836
CREDIT MUT. ARKEA 5,00 06/17 1 600 78 259 350 86 716 380
CREDIT MUT. ARKEA EUR003M 11/11 200 9 855 000 9 932 201
CRH 3,50 04/17 200 000 000 187 338 500 203 175 680
CRH 4,00 04/18 60 000 000 58 647 113 62 462 554
CRH 5,00 10/13 140 000 000 142 566 000 152 827 679
CRH PLC 7,375 05/14 24 834 25 580 415 29 323 930
CS 5,125 09/17 70 000 67 596 200 75 285 766
CS Sub. LT2 6,625 10 10/10 15 000 15 282 454 15 740 867
DANONE 5,50 05/15 413 20 610 146 23 569 412
DANSKE BK Sub. T1 4,878 17 05/49 15 000 15 024 000 12 106 699
DANSKE BK Sub. UT2 4,25 13 06/16 3 000 29 796 600 28 779 568
DANSKE BK Sub. UT2 5,375 11 08/14 28 714 28 669 493 29 685 924
DANSKE BK Sub. UT2 5,875 12 03/15 2 700 26 712 120 27 848 299
DANSKE BK Sub. UT2 6,00 13 03/16 18 000 17 984 520 18 799 789
DELHAIZE 5,625 06/14 9 000 8 055 900 9 827 903
DEPFA 4,50 01/14 2 556 459 405 25 506 008 28 176 193
DESJARDINS EUR003M 01/11 230 11 495 400 11 502 580
DESJARDINS EUR003M 03/12 400 19 995 400 19 826 268
DESJARDINS EUR003M 06/10 300 14 607 000 15 014 688
DEUTSCHE BANK CMS10 09/22 400 20 000 000 20 317 434
DEUTSCHE HYPO OPF CMS10 06/10 150 15 000 000 15 407 862
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DEUTSCHE POST 5,125 10/12 90 000 8 957 340 9 679 182
DEUTSCHE TEL 5,75 04/15 42 687 42 521 374 48 690 194
DEUTSCHE TEL 6,625 07/10 20 000 21 499 000 21 265 932
DEUTSCHE TEL 6,625 07/11 41 000 40 679 380 45 403 054
DEUTSCHE TEL 8,125 05/12 10 000 10 080 000 11 740 403
DEXIA BIL Sub. T1 6,821 11 07/49 2 186 22 810 910 13 292 280
DEXIA CCB Sub. LT2 6,25 10 03/10 20 000 20 074 958 21 082 630
DEXIA CCB Sub. UT2 6,25 09 11/49 1 900 28 823 581 17 593 929
DEXIA CLF 4,25 04/18 1 020 51 000 000 51 061 200
DEXIA CLF 5,75 08/12 4 000 6 183 031 6 649 844
DEXIA CLF CMS10 05/21 800 40 000 000 34 995 780
DEXIA CLF EUR006M 04/18 1 000 50 000 000 42 466 000
DEXMA 1,75 05/20 1 200 60 000 000 55 505 811
DEXMA 5,25 02/17 30 000 30 715 436 34 459 829
DEXMA 5,375 07/24 90 000 89 909 100 100 231 912
DEXMA 5,50 04/10 20 000 19 648 000 21 031 411
DEXMA CMS10 04/20 10 000 100 000 000 97 810 000
DEXMA CMS10 05/12 4 000 19 932 000 20 897 708
DEXMA CMS10 08/17 12 000 121 340 000 122 948 584
DEXMA CMS10 11/18 500 50 000 000 50 764 056
DEXMA CMS10 12/20 660 32 475 300 31 623 681
DEXMA TEC10 02/25 114 000 107 812 800 106 073 580
DNB NOR BANK 5,875 06/13 33 083 32 950 337 37 388 571
DNB NOR BANK EUR003M 02/12 2 000 2 021 400 2 025 099
DNB NOR BANK EUR003M 09/10 14 900 14 904 470 14 902 862
DNB NOR BANK EUR003M 11/11 170 8 464 300 8 485 212
DONG 4,875 12/21 8 889 8 872 378 8 848 141
DONG 6,50 05/19 13 000 13 423 480 15 408 513
DRESDNER 5,625 02/12 28 800 28 698 912 32 023 954
DUBLIN AIRPORT 6,5872 07/18 39 466 39 466 000 39 452 409
EADS 4,625 08/16 6 286 6 263 936 6 520 617
EADS 5,50 09/18 29 600 32 015 360 32 180 941
EDF 4,625 09/24 1 240 61 067 360 62 417 891
EDF 5,00 02/18 1 246 61 878 229 69 606 855
EDF 5,375 05/20 721 35 870 639 40 404 217
EDF 7,50 05/12 19 957 34 311 189 35 404 954
EDP 5,50 02/14 12 924 12 871 658 14 713 080
ELECTRA 6,20 11/12 95 9 495 155 9 989 091
ENEL 5,00 09/22 32 858 32 594 236 34 260 056
EON 5,50 10/17 56 158 56 283 339 62 671 752
EON 5,75 05/20 28 294 28 090 566 32 807 984
EON 6,375 05/17 35 000 34 942 574 42 282 066
EUREKO Sub. T3 5,125 15 06/49 1 400 13 909 000 10 571 958
EUROHYPO OPF CMS10 06/14 10 000 9 986 000 10 649 329
EWE 4,375 10/14 22 000 20 537 000 23 217 692
EWE 5,25 07/21 5 200 5 146 752 5 572 380
FORTIS BANK EUR003M 05/10 5 000 5 018 380 5 022 025
FORTIS BANK Sub. LT2 5,757 17 10/17 40 312 39 663 300 43 423 868
FORTIS BANK Sub. T1 6,5 11 09/49 200 19 881 200 18 862 598
FORTIS NEDERLAND Sub. T1 6,25 09 06/49 30 000 29 955 900 18 368 512
FORTUM 4,50 06/16 45 000 44 752 830 48 146 175
FORTUM 5,00 11/13 40 000 39 797 089 43 237 161
FRANCE TELECOM 4,75 02/17 13 400 13 380 556 14 559 396
FRANCE TELECOM 5,70 07/10 48 342 279 47 172 229 50 697 618
FRANCE TELECOM 7,25 01/13 60 000 69 630 000 71 730 334
FRANCE TELECOM 8,125 01/33 12 000 12 037 780 17 091 939
FRAPORT 5,25 09/19 30 000 30 050 560 31 227 288
FRIESLAND BK Sub. LT2 4,75 13 06/18 30 000 29 613 000 27 994 726
GAS NATURAL 5,125 11/21 723 36 055 505 36 867 008
GAS NATURAL 5,25 07/14 146 7 292 189 7 994 613
GAS NATURAL 6,125 02/10 30 000 30 093 945 31 809 596
GDF SUEZ 5,125 06/15 25 000 24 895 750 27 663 082
GDF SUEZ 5,50 11/12 32 000 31 942 393 34 642 367
GDF SUEZ 5,75 06/23 87 000 86 697 536 99 905 311
GDF SUEZ 6,375 01/21 37 500 37 367 251 46 242 423
GDF SUEZ 6,875 01/19 25 600 25 436 928 32 532 154
GDF SUEZ TP 85 93 186 89 972 182 78 743 102
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GECC 4,125 02/10 8 580 8 568 352 8 923 041
GECC 4,625 02/27 280 9 567 370 12 876 154
GECC 5,00 09/11 10 200 15 442 506 16 381 697
GECC 5,125 09/15 53 200 52 160 076 56 873 386
GECC 5,375 01/18 12 500 12 827 250 13 648 239
GECC 5,375 01/20 35 000 34 762 000 36 250 507
GECC 6,00 01/19 1 100 53 917 600 62 420 053
GENERALI 5,125 09/24 37 858 37 619 416 39 294 043
GENERALI Sub. T3 5,317 16 06/49 1 140 57 000 000 52 731 253
GENERALI Sub. T3 5,479 17 02/49 812 40 770 000 38 547 521
GENERALI Sub. T3 6,9 12 07/22 36 130 36 925 340 39 685 071
GLAXOSMKL CAP 5,125 12/12 73 169 73 025 956 79 019 996
GLAXOSMKL CAP 5,625 12/17 87 613 88 517 280 97 891 036
GROUPAMA Sub. T3 4,375 15 07/49 202 9 158 800 7 564 909
GROUPAMA Sub. T3 5,875 09 07/29 3 370 31 594 700 30 412 252
GS CMS10 01/22 65 000 64 871 226 62 090 676
HBOS Sub. LT2 6,125 13 02/13 30 000 29 829 277 32 794 767
HBOS Sub. LT2 6,5 23 04/23 120 000 119 820 000 99 205 200
HBOS Sub. T1 7,627 11 12/49 7 500 7 500 000 5 220 353
HELABA Sub. LT2 5,25 15 12/15 11 180 11 993 281 12 009 174
HELABA Sub. LT2 CMS10 05 11/15 1 000 100 000 000 89 550 364
HELABA Sub. LT2 CMS10 15 12/15 914 91 400 000 96 666 036
HELABA Sub. LT2 TEC10 15 12/15 15 000 150 000 000 152 878 167
HOLCIM LUX 9,00 03/14 25 000 25 277 300 31 870 255
HOUSEHOLD (HSBC) 3,75 11/15 40 000 39 440 000 39 303 798
HOUSEHOLD (HSBC) EUR003M 09/10 20 000 20 027 331 19 879 632
HSBC 5,75 06/13 800 39 000 000 45 055 647
HSBC CMS10 07/21 5 000 49 141 985 49 545 000
HSBC EUR003M 08/11 200 9 993 000 9 978 562
HSBC Sub. LT2 3,625 15 06/20 20 000 16 852 000 19 922 640
HSBC Sub. LT2 6,25 18 03/18 1 633 82 296 139 94 188 455
HSBC Sub. T1 5,13 16 03/49 66 400 65 769 800 59 049 751
HSH NORDBANK CMS10 12/15 1 450 145 000 000 143 703 539
HSH NORDBANK CMS10 12/15 1 500 000 150 000 000 150 663 920
HSH NORDBANK EUR012M 12/15 1 000 100 000 000 98 860 611
HVB CMS10 06/14 15 000 14 982 000 15 927 833
IBERDROLA 5,625 05/18 414 20 584 080 23 633 504
IBERDROLA 7,5 11/15 400 19 907 000 24 259 563
IBM 4,00 11/11 50 2 496 310 2 612 155
IBM 6,625 01/14 600 29 842 800 35 956 473
IFIL 5,375 06/17 609 27 954 490 30 825 886
IMERYS 5,00 04/17 599 24 915 900 29 522 080
ING GROUPE 4,75 05/17 85 000 84 349 900 88 363 044
ING GROUPE EUR003M 06/11 8 000 7 990 640 7 892 154
ING VERZEK Sub. T3 6,25 11 06/21 2 500 25 669 200 23 388 699
ING VERZEK Sub. T3 6,375 17 05/27 4 000 39 642 000 34 854 740
ITW 5,25 10/14 40 000 39 949 600 43 442 542
JJOHNSON 4,75 11/19 666 33 055 578 35 923 275
KBC Sub. T1 8,22 09 11/49 15 000 15 000 000 10 736 090
KLEPIERRE 4,25 03/16 661 31 005 950 33 934 250
KPN 6,25 09/13 30 288 30 265 284 34 065 349
KPN 6,50 01/16 34 000 33 944 240 40 586 299
LA CAIXA HI 4,75 10/18 300 29 849 650 31 499 777
LAFARGE 5,375 06/17 330 15 417 550 17 125 872
LAFARGE 5,448 12/13 16 472 389 14 928 861 17 479 037
LAFARGE 5,50 12/19 8 000 7 922 720 7 941 682
LAGARDERE 4,875 10/14 283 13 661 675 13 977 884
LBBW 5,375 02/10 26 500 40 264 251 42 607 776
LBBW Sub. LT2 6,375 15 06/15 30 000 29 937 861 33 696 884
LLOYDS Sub. LT2 5,625 13 03/18 43 235 43 197 818 43 090 733
LLOYDS Sub. LT2 5,875 14 07/14 30 000 29 952 923 30 744 137
LOTTOMATIC 5,375 12/16 145 7 214 040 7 426 199
LVMH 5,00 04/10 76 000 77 455 438 79 566 576
MAPFRE Sub. T3 5,921 17 07/37 960 48 090 000 42 504 383
MERRILL LYNCH 4,875 05/14 200 9 878 500 10 477 012
MERRILL LYNCH CMS10 01/17 40 000 39 916 000 37 375 620
MERRILL LYNCH EUR003M 09/10 25 000 25 033 750 24 876 260
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METRO 9,375 11/13 25 000 24 961 500 30 475 691
MICHELIN 8,625 04/14 4 000 4 277 200 4 958 650
MORGAN STANLEY 6,50 04/11 200 10 490 000 10 933 301
MORGAN STANLEY EUR003M 01/10 10 000 10 040 000 10 021 200
MUNICH RE Sub. T3 6,75 13 06/23 135 000 147 533 800 149 355 492
NAB 4,75 03/11 10 000 10 380 400 10 742 159
NATIONAL GRID 5,00 07/18 60 150 59 105 213 64 525 558
NATIONAL GRID 6,625 01/14 540 26 959 770 32 075 158
NATIONAL GRID FIN 6,125 08/11 50 000 49 900 233 54 263 529
NATIXIS CMS10 03/21 300 14 842 500 13 966 697
NATIXIS EUR003M 02/10 600 29 978 700 30 036 570
NATIXIS Sub. LT2 4,375 13 06/13 15 000 14 963 664 15 519 051
NATIXIS Sub. LT2 CMS10 21 12/21 800 40 000 000 36 168 937
NATIXIS Sub. LT2 EUR003M 11 11/16 10 000 9 988 000 8 953 682
NOMURA 5,125 12/14 31 636 31 631 887 32 021 612
OMV 6,25 04/14 9 000 8 954 550 10 452 824
PFANDBRIEFESTELLE CMS10 09/17 1 000 100 000 000 99 461 689
PFIZER 5,75 06/21 438 21 795 975 25 277 738
PGB 4,75 06/19 5 000 000 000 50 630 000 54 006 085
PROCREDIT 4,90 06/10 200 10 000 000 10 382 745
PROCTER GAMBLE 4,125 12/20 12 800 11 659 295 12 819 897
PROCTER GAMBLE 4,50 05/14 80 000 79 310 300 87 253 074
PROCTER GAMBLE 5,125 10/17 19 500 19 349 655 21 401 140
PSA 5,875 09/11 20 000 22 300 000 20 950 822
RABOBANK 0% 14 05/19 100 000 000 100 000 000 123 060 000
RABOBANK 0% 15 10/20 1 000 100 000 000 121 260 000
RABOBANK 4,375 06/21 9 500 9 394 363 9 808 223
RABOBANK CMS10 01/20 3 880 194 000 000 172 367 138
RABOBANK CMS10 02/20 1 100 110 000 000 101 596 787
RABOBANK CMS10 04/20 1 000 100 000 000 90 233 500
RABOBANK CMS10 07/21 2 000 100 000 000 78 480 000
RABOBANK CMS10 10/20 3 400 170 000 000 143 582 000
RBS Sub. LT2 04/18 69 950 69 950 000 68 655 030
RBS Sub. LT2 CMS10 22 06/22 444 18 725 500 15 461 949
RBS Sub. UT2 5,125 14 07/49 34 700 34 646 562 22 638 779
RBS Sub. UT2 6,625 09 10/49 4 000 3 960 000 2 569 272
RCI EUR003M 03/11 40 1 950 600 1 930 455
REN 6,375 12/13 660 32 867 010 36 627 948
RENAULT 4,375 05/13 740 34 730 420 37 741 470
RENAULT 4,625 05/10 10 000 10 044 845 10 375 966
REPSOL 6,50 03/14 50 000 49 967 000 58 163 957
ROCHE 6,25 03/21 67 620 67 466 040 83 594 597
RODAMCO SVERIGE 4,125 04/11 39 200 38 826 900 41 238 482
RTE 4,125 09/16 560 27 848 264 28 947 926
RWE 6,125 10/12 60 000 59 691 600 66 921 512
RWE 6,25 04/16 18 800 19 616 928 22 448 407
RZB Sub. UT2 5,77 12 10/15 48 000 44 779 500 44 173 381
SABADELL 4,50 04/13 350 34 979 350 37 846 482
SABADELL EUR003M 10/11 100 9 998 000 9 904 730
SAINT GOBAIN 4,75 04/17 60 475 56 906 311 62 908 778
SAINT GOBAIN 5,00 04/14 4 000 000 4 042 533 4 303 985
SAINT GOBAIN 8,25 07/14 34 000 34 152 100 41 068 273
SAMPO 6,339 04/12 30 000 30 000 000 33 511 387
SAN PAOLO BK 5,31 18 03/23 400 20 026 000 22 145 580
SAN PAOLO BK Sub. T1 8,126 10 11/49 42 000 42 000 000 42 266 874
SAN PAOLO BK Sub. UT2 6,625 05/18 300 15 834 310 16 125 638
SANTANDER EUR003 01/12 100 4 961 000 4 990 518
SANTANDER EUR003M 02/10 10 000 10 008 000 10 012 775
SCHERING 5,375 10/14 39 630 38 529 604 43 768 053
SCHIPHOL 6,625 01/14 43 000 42 835 740 50 665 238
SCHNEIDER 4,00 08/17 57 628 53 489 992 58 448 331
SCHNEIDER 4,50 01/14 10 500 10 605 000 11 437 180
SCHNEIDER 5,375 01/15 294 14 687 505 16 679 670
SCHNEIDER 6,75 07/13 260 12 994 280 14 970 795
SCHNEIDER EUR003M 07/11 15 000 14 911 908 14 967 842
SCOTTISH SOUTHERN 6,125 07/13 27 660 27 612 425 31 092 813
SEB AB 5,50 05/14 10 000 9 952 700 11 105 753
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> Portefeuille du fonds garanti en euros

LIBELLé QUANTITé PRIX DE REVIENT 
GLOBAL

VALEUR BOURSIèRE 
CC INCLUS

SEB AB Sub. T1 7,092 17 12/49 50 000 50 000 000 43 788 081
SES SA 4,375 10/13 19 400 16 577 300 20 142 877
SEVERN TRENT WATER 5,25 03/16 42 000 41 817 720 46 567 794
SG 0% 12/14 200 37 353 000 38 112 000
SG Sub. LT2 4,5 14 03/19 24 000 23 736 000 25 381 118
SG Sub. LT2 5,5 14 06/14 30 000 29 944 044 32 736 781
SG Sub. LT2 6,625 15 04/15 4 700 47 793 500 55 542 969
SG Sub. LT2 CMS10 23 04/23 1 980 98 801 000 109 920 592
SG Sub. LT2 CMS10 25 08/25 2 254 111 257 440 99 463 090
SG Sub. LT2 EUR003M 11 03/16 5 000 4 125 000 4 868 114
SG Sub. LT2 EUR003M 12 06/17 214 10 306 200 10 184 759
SG Sub. T1 4,196 15 01/49 20 000 18 940 000 15 266 195
SG Sub. T1 7,875 10 02/49 42 500 42 419 000 44 623 515
SHELL 4,375 05/18 40 032 39 678 957 42 421 683
SHELL 4,625 05/17 1 586 79 062 175 86 054 754
SIEMENS 5,625 06/18 29 464 29 435 420 33 791 742
SOLVAY 4,625 06/18 30 000 27 097 200 32 165 352
SOUTHERN GAS Ntwrk EUR003M 09 10/10 200 9 925 000 9 996 308
STATKRAFT AS 4,625 09/17 24 250 23 999 603 25 272 982
STATKRAFT AS 6,625 04/19 16 500 16 437 250 19 932 729
STATOIL 5,625 03/21 5 000 5 010 000 5 836 159
STOREBRAND LIV Sub. T3 9,404 13 06/49 680 34 000 000 34 205 599
SUEZ 6,25 04/19 200 9 911 800 11 872 548
SWEDBANK EUR003M 03/11 30 000 30 057 000 30 052 012
TELECOM ITALIA 6,875 01/13 10 000 10 634 310 11 696 489
TELECOM ITALIA 8,25 03/16 45 000 44 892 500 57 563 508
TELEFONICA 5,125 02/13 40 000 39 862 000 44 466 036
TELEKOM AUSTRIA 6,375 01/16 10 000 9 986 500 11 697 230
TELEKOM SLOVENIJE 4,875 12/16 16 000 15 876 000 15 846 970
TELENOR 4,875 05/17 82 900 79 337 342 89 264 989
TELIASONERA 4,75 03/17 46 000 43 842 040 49 852 047
TELSTRA 4,75 03/17 73 586 67 332 805 79 599 951
TELSTRA 6,00 04/13 27 050 26 945 317 30 832 651
TEPCO 4,50 03/14 1 000 49 881 500 54 896 316
TESCO 5,875 09/16 44 429 43 513 602 50 507 584
TF1 4,375 11/10 16 000 16 412 800 16 452 373
THAMES WATER 6,125 02/13 5 000 5 106 000 5 693 801
TORONTO DOMINION 5,375 05/15 844 41 658 500 47 700 623
TOTAL 4,875 01/19 11 466 11 385 659 12 855 326
TOTAL 5,00 09/13 26 850 40 755 298 44 704 042
TOTAL 5,125 03/24 66 000 65 833 000 73 521 338
TOYOTA MOTOR 6,625 02/16 45 802 45 767 190 55 919 335
TPSA 6,00 05/14 6 800 6 783 952 7 641 504
UBS 4,875 01/13 69 300 69 261 192 75 817 804
UBS 6,00 04/18 70 000 69 589 100 79 063 375
UBS 6,25 09/13 50 000 49 868 500 55 651 036
UBS Sub. LT2 4.125 13 09/18 10 000 8 313 000 9 897 723
UNIBAIL CMS10 07/13 600 29 466 000 31 961 260
UNICAJA 5.625% 08/11 900 44 974 350 48 390 066
UNICREDITO 4,875 02/13 56 820 56 735 906 62 690 384
UNICREDITO Sub. LT2 11 09/16 30 000 24 450 000 30 521 181
UNICREDITO Sub. LT2 5,75 17 09/17 30 466 30 928 794 32 570 125
UNICREDITO Sub. LT2 6,00 11 03/11 20 000 19 849 800 21 792 133
UNICREDITO Sub. LT2 6,1 12 02/12 25 000 24 977 924 27 628 518
UNICREDITO Sub. T1 8,048 10 10/49 43 800 43 820 500 43 950 361
URENCO 3,375 12/10 8 000 7 856 000 8 152 249
VATTENFALL 6,25 03/21 38 142 38 054 182 45 915 568
VATTENFALL 6,75 01/19 1 140 57 483 750 71 769 643
VATTENFALL Sub. T3 5,25 15 06/49 90 000 89 323 400 88 187 489
VEOLIA 4,375 01/17 40 000 36 630 500 42 168 948
VEOLIA 4,375 12/20 15 900 13 139 727 15 514 180
VEOLIA 5,125 05/22 20 000 19 021 713 20 914 544
VEOLIA 5,875 02/12 67 205 66 238 809 75 553 381
VERBUND 4,75 07/19 23 000 22 830 850 23 952 403
VIVENDI 7,75 01/14 280 13 961 780 17 190 874
VMG 5,25 07/12 70 000 70 998 000 75 784 715
VMG 6,00 10/11 4 700 4 674 620 5 056 495
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> Portefeuille du fonds garanti en euros

LIBELLé QUANTITé PRIX DE REVIENT 
GLOBAL

VALEUR BOURSIèRE 
CC INCLUS

VODAFONE 6,875 12/13 50 000 49 874 500 57 194 141
VOLVO 5,00 05/17 30 725 29 296 194 31 023 231
WACHOVIA EUR003M 09/11 400 19 989 912 19 767 372
WESTFALEN HYPO CMS10 05/14 30 000 30 000 000 31 989 333
WESTPAC 5,875 09/13 52 174 51 953 826 58 323 702
WPP FINANCE 5,25 01/15 3 000 2 999 640 3 236 534
Total Secteur Privé 17 234 804 714 17 936 476 198

TOTAL Obligations 27 291 230 213 29 489 640 397

Obligations convertibles
AXA Conv. Sub. T3 3,75 01/17 467 200 99 232 444 109 579 891
BNP / DEXIA 0% 04/11 6 000 5 737 500 5 868 000
BP LODI Conv. 4,75 06/10 56 754 949
DEXIA CLF / NOVARTIS 0,80 06/11 8 500 7 837 000 7 934 561
FORTIS LUX FIN Conv. Sub. T1 0% 11/49 187 44 949 377 20 919 050
GBL Conv. 2,95 04/12 190 10 510 000 10 044 861
KBC / ENI 0,25 02/11 24 000 23 262 357 22 565 260
KFW / D.TEL 3,25 06/13 120 11 852 400 12 939 008
RALLYE Conv. 3,25 11 07/13 135 900 11 706 368 12 664 793
SG / DEXIA 0% 01/13 26 000 25 089 200 23 452 000
Total Obligations convertibles 240 177 401 225 968 373

TCN Long Terme
BMTA CEPA 4% 01/06/14 20 000 000 19 730 684
Total TCN Long terme 20 000 000 19 730 684

Actions
AVIVA INV. lib 460 000 39 560 000 39 560 000
AVIVA INV. non lib 460 000 6 440 000 6 440 000
PARMALAT WT 12/15             1 300 0 1 236
S.E.V. 100 000 2 141 490 2 141 490
XIPHIAS INVEST.               36 927 8 731 644 9 596 958
Total Actions 56 873 134 57 739 684

OPCVM Actions & Diversifiés
AFER EUROSFER I 471 393 468 471 387 840 421 775 883
AFER-EUROSFER                 745 670 573 738 349 274 663 309 652
AFER-FLORE                    1 916 860 1 881 309 2 614 413
AFER-SFER                     515 904 502 324 525 003
AL ARBITRAGE 47 524 121 47 160 216 43 475 792
AL GLOBAL CL.EURO 19 690 657 19 672 229 22 068 371
AL GLOBAL TR FD CL SPK 5 479 451 5 471 284 6 024 742
AL TAMARIS DIVERSIFIED CLASS I 13 245 367 13 237 511 11 373 933
APAX FRANCE V-A               151 110 141 808 141 808
APAX FRANCE V-B 8 057 7 561 200 170
APAX FRANCE VI B 80 000 0 12 137 552
ATLAS STRATEGIC CREDI E S1 SPK 13 193 627 13 180 187 12 017 094
ATRIA PRIVATE EQ FD III A FCPR 5 946 098 4 947 098 3 180 776
ATRIA PRIVATE EQ FD III B FCPR 11 000 10 000 0
ATRIA PRIVATE EQUITY FD B FCPR 1 150 0 131 319
ATRIA PRIVATE EQUITY FUND FCPR 458 850 0 0
AVIVA AMERIQUE 19 526 342 19 416 871 14 153 506
AVIVA INVEST. PTF II Valeu III 159 727 950 159 703 453 157 882 223
AVIVA INVEST. PTF II Valeur II 360 607 389 360 534 559 292 425 203
AVIVA INVEST. PTF II Valeur IV 170 765 509 170 732 306 170 887 494
AVIVA INVEST. PTF II Valeur V 120 024 000 120 000 000 128 576 718
AVIVA INVESTORS JAPON 33 546 045 33 542 775 22 712 897
AVIVA INVESTORS VALEURS EUROPE 5 697 958 5 697 527 7 330 069
BLACKPOINT EUROPE CLASSE A 10 008 385 10 000 000 8 580 700
DYNAFER                       360 440 359 793 360 927
EUREKA EURO FD CLASS B EUR    40 418 051 40 116 505 46 462 272
GREEN WAY DESIGNED.INVEST.SPK 3 803 970 3 802 285 5 081 127
GREEN WAY INVESTMENTS LIMITED 12 453 183 12 447 666 16 450 761
HDF MULTI ALTERNATIVES I      26 028 551 26 004 792 27 521 332
HDF XIPHIAS INTL INVEST CL AA 15 143 472 15 000 000 14 724 534



14

Po
rte

fe
ui

lle
 d

u 
Fo

nd
s 

Ga
ra

nt
i e

n 
eu

ro
s

> Portefeuille du fonds garanti en euros

LIBELLé QUANTITé PRIX DE REVIENT 
GLOBAL

VALEUR BOURSIèRE 
CC INCLUS

OPENSFER                      76 358 803 76 206 144 70 630 730
OVERLOOK PERF.CL. SPK 488 388 488 082 447 031
OVERLOOK PERF.CL.C            208 129 207 974 216 292
PERMAL MNGRS NAT RES A EUR    5 003 804 5 000 000 4 791 869
PLANISFER                     1 123 897 1 121 538 1 159 305
SAM OPTIMUM ALTERNA EUR S1 SPK 23 501 832 23 480 828 17 121 111
SAM OPTIMUM ALTERNATIVE FD EUR 39 577 100 39 519 171 35 519 922
SAM THE GLOBAL STRATEGY FUND 1 488 177 1 483 841 949 888
SCIENS VOLATILITY DRIVEN F EUR 5 317 951 5 312 652 4 892 109
Total OPCVM Actions & Diversifiés 2 446 127 403 2 247 854 528

OPCVM Obligataires
AVIVA INVEST OBLIG VARIABLES 103 717 113 844 965 115 962 866
AVIVA INVEST.CREDIT EUROPE(D) 201 531 118 867 884 113 252 361
AVIVA INVESTORS ALPHA TAUX A 460 237 141 946 250 654 230
AVIVA INVESTORS INFLAT EURO R 49 600 49 893 136 51 867 712
AVIVA INVESTORS MESSINE 5 18 027 435 691 859 448 212 332
VINCI INDEX CROISSANCE        20 000 25 730 200 26 714 600
VINCI INDEX VARIABLE          1 563 174 554 121 178 920 064
Total OPCVM Obligataires 1 155 724 111 1 185 584 165

Immobilier 39 467 883 28 126 445

OPCVM Trésorerie
AVIVA INVESTORS MONETAIRE (C) 1 502 495 3 276 240 365 3 290 509 125
AVIVA INVESTORS MONETAIRE (D) 29 164 291 948 090 292 094 958
AVIVA ISR COURT TERME I FCP   665 868 665 868 000 665 868 000
Total OPCVM Trésorerie 4 234 056 455 4 248 472 083

Liquidités -5 100 483 -5 100 483

TOTAL TITRES EURO 35 478 556 118 37 498 015 877

Taux Fixes - Certificats de coupons emprunt d’Etat
STRIP PPMT (7.125%) 15/02/23  6 000 757 328 2 276 385
Total Taux Fixes - Certificats de coupons emprunt d’Etat 757 328 2 276 385

OPCVM Actions & Diversifiés
AL INVEST ARBIT DIV S0909 SPK 110 649 6 839 784 7 795 212
AL INVEST DIV S0909 SPK 2 424 1 927 849 1 726 550
AL TAMARIS INVEST DIV SPK 1 909 1 350 709 1 407 210
ALEXANDRA GBL LV LTD G SPK 6 263 5 624 836 3 047 133
HB MULTI STRATEGY HOLD B7 SPK 33 1 153 141 1 145 526
HB MULTI STRATEGY HOLD B9 SPK 16 557 900 567 078
HBK OFFSHORE SLV L.P. SPK 2 677 201 2 137 157 1 858 393
HIGHBRIDGE STAT OPPORT A 4 460 3 721 069 3 832 141
PERMAL EMERGING               1 818 3 932 982 4 076 956
SIGMA AM (GSY) MACRO TRADING  5 457 1 902 857 276 831
THE TUDOR BVI GBAL LEGACY SPK 1 951 1 409 589 1 509 532
THE TUDOR BVI GLOBAL FD LTD/ A 87 5 384 305 5 740 767
Total OPCVM Actions & Diversifiés 35 942 179 32 983 331

TOTAL TITRES USD 36 699 507 35 259 716

TOTAL PORTEFEUILLE EN REPRÉSENTATION DU FONDS GARANTI en euros 35 515 255 624 37 533 275 593

Unités de Compte
AFER-SFER                     3 730 600 618
AFER-EUROSFER                 942 506 172
AFER-FLORE                    68 305 662
DYNAFER                       1 054 662 036
PLANISFER                     291 859 770
OPENSFER                      139 114 066
TOTAL PORTEFEUILLE EN REPRÉSENTATION DES UNITÉS DE COMPTE 6 227 048 324
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> Portefeuille de la SICAV AFER-SFER (code ISIN : FR0000299364)

LIBELLé QUANTITé COURS DE BOURSE VALEUR BOURSIèRE

Actions
AIR LIQ.PRIME FIDELITE                            775 897 83,03 64 422 728
AIR LIQUIDE                                       93 603 83,03 7 771 857
ALLIANZ AG NAMEN                                  121 600 87,15 10 597 440
ALSTOM RGPT                                       706 000 49,06 34 636 360
ARCELOR MITTAL A 3 584 500 32,18 115 349 210
ATOS ORIGIN                                       422 000 32,09 13 539 870
AXA                                               7 172 000 16,54 118 624 880
BIOMERIEUX                                        70 800 81,68 5 782 944
BNP PARIBAS                                       3 679 000 55,90 205 656 100
CAP GEMINI                                        466 900 31,97 14 926 793
CARREFOUR                                         2 099 500 33,56 70 459 220
CFAO 683 236 28,67 19 588 376
CREDIT AGRICOLE SA                                3 947 500 12,36 48 791 100
DANONE                                            2 215 000 42,83 94 868 450
DASSAULT SYSTEMES                                 209 700 39,75 8 335 575
EADS                                              2 461 000 14,09 34 663 185
EDF                                               1 381 600 41,56 57 419 296
ESSILOR INTERNAT                                  522 400 41,75 21 810 200
EUROTUNNEL (regroupe) 2 509 500 6,54 16 412 130
FRANCE TELECOM SA                                 6 855 000 17,43 119 482 650
GDF SUEZ 4 914 000 30,29 148 820 490
INFINEON TECHNO N                                 2 084 500 3,88 8 087 860
LAFARGE                                           385 487 57,81 22 285 003
LAFARGE PRIME DE FIDELITE                         222 713 57,81 12 875 039
LEGRAND                                           288 300 19,48 5 614 643
L’OREAL                                           455 600 78,00 35 536 800
LVMH                                              864 000 78,38 67 720 320
MICHELIN                                          255 400 53,58 13 684 332
MUENCHENER RUECKV                                 52 300 108,67 5 683 441
PERNOD RICARD                                     1 108 300 59,91 66 398 253
PEUGEOT S.A                                       1 032 400 23,67 24 431 746
PUBLICIS GROUPE SA                                600 600 28,50 17 117 100
REED ELSEVIER NV 406 300 8,60 3 494 586
RENAULT                                           726 300 36,20 26 292 060
ROYAL DUT A SHS                                   1 754 000 21,10 37 009 400
SAFRAN                                            2 134 296 13,69 29 218 512
SAINT-GOBAIN 1 529 000 38,07 58 209 030
SANOFI-AVENTIS 3 930 000 55,06 216 385 800
SCHNEIDER ELECTRIC 348 200 81,78 28 475 796
SOCIETE GENERALE A 1 982 000 48,95 97 018 900
SUEZ ENVIRONNEMENT 1 349 100 16,13 21 754 238
TECHNIP 238 600 49,40 11 786 840
THALES 205 300 35,95 7 379 509
TOTAL 7 598 000 45,01 341 947 990
VEOLIA ENVIRONNEME 1 556 700 23,13 35 998 688
VINCI 1 909 000 39,47 75 348 230
VIVENDI 3 950 500 20,80 82 150 648
Total 2 583 863 616

BTAN
BTAN 3,75 01/12 99 000 000 104,75 107 349 858
BTAN 3,75 01/13 34 000 000 105,49 37 121 501
Total 144 471 359

Obligations
AFD Sub. UT2 4,615 16 07/49 184 87,28 8 226 622
ALPHA BANK 3,875 09/12 8 000 96,30 7 798 116
ANZ 5,25 05/13 12 850 107,63 14 257 173
BANCO ESPIRITO 5,625 06/14 134 107,15 7 400 763
BANQUE PSA EUR003M 09/10 107 99,13 5 304 332
BCP 5,625 04/14 120 107,79 6 705 891
BEI 4,75 10/17 15 000 108,72 16 470 639
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> Portefeuille de la SICAV AFER-SFER (code ISIN : FR0000299364)

LIBELLé QUANTITé COURS DE BOURSE VALEUR BOURSIèRE

BK OF IRELAND Sub. LT2 EUR003M 12 07/17 72 61,25 2 205 200
BMW FIN 5,375 02/10 129 100,48 6 789 654
BNP 5,00 12/13 7 850 108,08 8 506 587
BPCE CMS10/TEC10 04/16 1 080 74,35 8 030 232
BTP 4,50 03/19 48 900 105,01 52 122 289
BUND 4,75 07/34 4 269 700 000 108,57 47 390 168
CALYON 6,00 06/13 116 110,49 6 595 098
CDEP 3,00 01/13 333 101,42 17 351 150
CFF 4,00 10/12 5 000 104,64 5 272 061
CNP Sub. T3 4,75 16 12/49 143 75,28 5 396 150
CNP Sub. T3 5,00 11 03/49 2 000 48,63 1 037 925
CNP Sub. T3 5,25 36 05/49 80 61,62 2 599 608
COCA COLA HBC 7,875 01/14 4 900 116,49 6 114 864
COMMERZBANK 5,00 02/14 20 000 106,55 22 225 494
COMMUNAUTE EUROP. 3,625 04/16 3 925 102,75 4 104 759
CREDIT MUT. ARKEA Sub. LT2 EUR003M 12 05/17 200 90,38 9 049 183
DANSKE BK Sub. UT2 5,375 11 08/14 14 394 101,40 14 893 932
DEUTSCHE BAHN 4,75 03/18 13 600 107,03 15 083 982
DEUTSCHE TEL 6,625 07/11 4 050 107,36 4 489 679
GAS NATURAL 3,125 11/12 29 101,35 1 477 644
GECC 4,125 02/10 16 952 100,28 17 641 261
GGB 3,60 07/16 45 000 90,92 41 667 998
GGB 5,5 08/14 5 000 102,16 5 366 650
ING VERZEK 4,00 09/13 4 000 99,96 4 046 688
ITW 5,25 10/14 3 141 107,30 3 414 036
JOHN DEERE BANK 6,00 06/11 6 875 105,57 7 480 339
KFW 3,125 07/16 10 000 99,70 9 999 966
KLEPIERRE 4,25 03/16 60 99,30 3 082 361
LVMH 5,00 04/10 3 550 101,32 3 719 514
NOMURA 5,125 12/14 6 379 100,91 6 462 128
OAT 3,75 04/17 173 454 000 103,80 184 600 964
OAT 4,00 10/13 63 850 000 106,55 68 541 532
OAT 4,00 10/38 7 100 000 96,26 6 890 950
OAT 4,50 04/41 13 680 000 104,18 14 683 463
OAT 5,50 04/29 26 000 000 117,05 31 435 688
OLO 4,00 03/14 2 300 000 000 106,08 25 114 815
OTE 5,375 02/11 11 621 103,10 12 539 249
PFIZER 4,75 06/16 51 106,74 2 793 869
PHILIP MORRIS 5,625 09/11 90 105,98 4 853 829
RAGB 6,25 07/27 4 029 500 000 122,90 50 729 707
RBS 5,25 05/13 5 000 103,37 5 338 281
RCI 4,00 10/11 2 235 101,34 2 292 485
REPSOL 6,00 05/10 49 101,60 10 352 606
SAINT GOBAIN 4,25 05/11 133 102,95 7 016 808
SAINT GOBAIN 5,00 04/10 13 500 101,15 14 145 048
SCHNEIDER 3,125 08/10 3 927 101,14 4 021 567
SCHNEIDER 4,50 01/14 8 600 104,64 9 373 956
SES SA 4,375 10/13 12 100 102,97 12 572 043
SFR 3,375 07/12 130 101,52 6 702 048
SG 5,25 03/13 174 107,97 9 748 358
SUEZ 4,875 04/14 47 106,09 2 578 784
TELECOM ITALIA 7,00 04/11 5 538 106,83 6 213 160
TELEFONICA 3,75 02/11 11 950 102,31 12 640 557
TF1 4,375 11/10 1 500 102,24 1 543 489
THALES 4,375 04/13 6 639 104,71 7 174 026
URENCO 3,375 12/10 12 060 101,68 12 294 410
VEOLIA 5,25 04/14 5 271 107,52 5 862 464
VIVENDI 3,625 04/10 10 800 100,68 11 167 866
WATERSCHAPSBK 3,125 01/12 12 090 102,54 12 760 409
WESTPAC 5,875 09/13 6 129 109,90 6 857 339
Total 972 619 911

Produits Dérivés Obligataires
EBO-Bobl Mars 2010 174 115,66 -76 560

Cela représente un engagement sur le marché obligataire zone euro de : 20 124 840
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> Portefeuille de la SICAV AFER-SFER (code ISIN : FR0000299364)

LIBELLé QUANTITé COURS DE BOURSE VALEUR BOURSIèRE

> Portefeuille du FCP AFER-EUROSFER (code ISIN : FR0007024393)

Actions
AEGON NV 06                                       1 941 684 4,54 8 815 245
AIR LIQ.PRIME 2010 43 745 83,03 3 632 147
AIR LIQ.PRIME FIDELITE                            214 864 83,03 17 840 158
AIR LIQUIDE                                       72 475 83,03 6 017 599
ALLIANZ AG NAMEN                                  567 760 87,15 49 480 284
ALSTOM RGPT                                       253 951 49,06 12 458 836
ARCELORMITTAL A 1 159 429 32,18 37 310 425
AXA                                               2 270 227 16,54 37 549 555
BASF AG                                           1 153 619 43,46 50 136 282
BAYER 1 037 930 56,19 58 321 287
BBVA                                              4 704 204 12,73 59 884 517
BNP PARIBAS                                       1 237 718 55,9 69 188 436
BSCH                                              10 236 379 11,55 118 230 177
CARREFOUR                                         764 864 33,56 25 668 836
CREDIT AGRICOLE SA                                1 325 844 12,36 16 387 432
CRH PLC                                           884 526 19,1 16 894 447
DAIMLER 1 118 856 37,23 41 655 009
DANONE                                            769 021 42,83 32 937 169
DEUTSCHE BANK AG                                  779 261 49,42 38 511 079
DEUTSCHE BOERSE AG                                244 751 58 14 195 558
DEUTSCHE TELEKOM                                  3 739 318 10,29 38 477 582
E.ON N 2 511 523 29,23 73 411 817
ENEL                                              7 998 823 4,048 32 375 236
ENI SPA                                           3 058 587 17,8 54 442 849
FORTIS CP42 2 798 067 0 0
FRANCE TELECOM SA                                 2 435 766 17,43 42 455 401
GDF SUEZ 1 672 955 30,285 50 665 442
GENERALI ASS.                                     1 676 958 18,82 31 560 350
IBERDROLA 4 909 998 6,67 32 749 687
INBEV                                             870 859 36,395 31 694 913
ING GROEP NV CVA                                  4 847 142 6,9 33 445 280
INTESA SANPAOLO                                   12 085 395 3,15 38 068 994

GBS Schatz  Mars 10 428 107,96 44 940
Cela représente un engagement sur le marché obligataire zone euro de : 46 206 880

EBU-Bund Mars 2010 1 957 121,19 -3 033 350
Cela représente un engagement sur le marché obligataire zone euro de : 237 168 830

Total -3 064 970

Produits Dérivés Actions
EAC - CAC 40 Mars 2010 -734 3 944,00 -296 125

Cela représente un engagement sur le marché action zone euro de : -28 948 960
Total -296 125

OPCVM Actions
AVIVA VALEURS IMMOBILIERES 52 527 207,78 10 914 060
Total 10 914 060

OPCVM Obligataires
AVIVA INVESTORS ABSOLUTE T250 BOND I 67 890 100,00 6 788 986
AVIVA INVESTORS INFLATION EURO PART R 85 1 045,72 88 886
AVIVA INVESTORS OBLIGATIONS VARIABLES 32 208 1 118,07 36 010 799
AVIVA OBLIREA 179 912 85,46 15 375 280
AVIVA TRIMESTRIEL 51 007 91,11 4 647 248
Total 62 911 198

Liquidités -37 608 833 

Total 3 733 810 216 
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> Portefeuille du FCP AFER-EUROSFER (code ISIN : FR0007024393)

> Portefeuille du FCP DYNAFER (code ISIN : FR0010094789)

LIBELLé QUANTITé COURS DE BOURSE VALEUR BOURSIèRE

L’OREAL                                           299 192 78 23 336 976
LVMH                                              323 336 78,38 25 343 076
MUENCHENER RUECKV                                 247 766 108,67 26 924 731
NOKIA OYJ                                         4 700 413 8,92 41 927 684
REPSOL YPF SA                                     992 961 18,725 18 593 195
ROY.PHILIPS ELECTR                                1 220 507 20,68 25 240 085
RWE A                                             518 985 67,96 35 270 221
SAINT-GOBAIN                                      525 879 38,07 20 020 214
SANOFI-AVENTIS                                    1 337 045 55,06 73 617 698
SAP AG SYSTEME ANW                                1 116 795 33 36 854 235
SCHNEIDER ELECTRIC                                329 151 81,78 26 917 969
SIEMENS A.G.                                      1 025 015 64,21 65 816 213
SOCIETE GENERALE A                                928 555 48,95 45 452 767
TELECOM ITALIA SPA                                12 831 145 1,088 13 960 286
TELEFONICA S.A.                                   5 149 510 19,52 100 518 435
TOTAL                                             2 745 600 45,005 123 565 728
UNICREDITO ITALIAN                                19 975 217 2,343 46 791 946
UNILEVER                                          1 949 044 22,75 44 340 751
VINCI                                             647 781 39,47 25 567 916
VIVENDI 1 536 077 20,795 31 942 721
VOLKSWAGEN AG                                     53 542 77 4 122 734
Total 2 030 587 609

Produits Dérivés
FE5 eurostoxx 50 Mars 2010 211 2972 158 250

 Cela représente un engagement sur le marché action zone euro de : 6 270 920
Total 158 250

OPCVM  Monétaires
AVIVA INVESTORS MONETAIRE part D 664 10015,6 6 650 358
Total 6 650 358

Trésorerie -271 800

TOTAL 2 037 124 418

Actions
FA DIESE 2 10 000 50 500 000

Obligations
ABN BOUW 4,625 10/13 1 500 105 1 582 327
ABN BOUW 6,00 04/10 400 101,19 4 222 656
AEGON 4,25 01/12 4 000 102,43 4 259 254
AKZO NOBEL 4,25 06/11 1 500 104 1 589 353
ALPHA BANK 3,875 09/12 4 000 96,30 3 899 058
ARCELOR 5,125 09/10 4 000 102,60 4 162 211
BANCO ESPIRITO 5,625 06/14 71 107,15 3 921 300
BANCO ESPIRITO EUR003M 02/13 65 100 3 257 803
BANQUE PSA 5,125 05/10 100 103,82 5 353 877
BAT 4,375 06/11 5 000 103 5 294 787
BCL CEDULAS TE 3,75 10/11 50 103,25 5 202 692
BCP 5,625 04/14 60 107,79 3 352 946
BELGACOM 4,125 11/11 84 103,98 4 388 019
BERTELSMANN 4,625 06/10 4 000 101,43 4 166 986
BK OF IRELAND Sub. LT2 6,45 10 02/10 4 300 100,34 4 565 375
BNP 3,25 03/12 5 000 102,53 5 253 392
BNP 5,00 12/13 2 150 108 2 329 829
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> Portefeuille du FCP DYNAFER (code ISIN : FR0010094789)

LIBELLé QUANTITé COURS DE BOURSE VALEUR BOURSIèRE

BPCE Covered 4,25 01/13 100 105,23 5 460 730
CALYON 6,00 06/13 43 110,49 2 444 735
CEZ 5,125 10/12 4 000 106,36 4 302 677
CFF 4,00 10/12 5 000 104,64 5 272 061
COMMUNAUTE EUROP. 3,625 04/16 2 000 102,75 2 091 597
CRH 4,375 10/10 4 000 000 103 4 143 912
DESJARDINS 4,625 02/11 80 102,96 4 286 594
DEXIA CLF 2,32 09/10 120 100,34 6 060 940
DEXMA 4,00 01/11 3 000 103 3 196 464
DONG 4,625 06/11 4 000 104 4 250 318
EADS 4,625 03/10 2 493 100,66 2 606 940
ENAGAS 3,25 07/12 20 102 1 038 953
FRANCE TELECOM 5,70 07/10 3 000 000 102,39 3 148 509
GAS NATURAL 3,125 11/12 10 101 509 533
GGB 3,8 03/11 40 000 100,43 41 389 124
IBERDROLA 4 ,375 10/10 3 000 102,44 3 097 862
ING VERZEK 4,00 09/13 2 000 99,96 2 023 344
KFW 2,25 01/11 5 000 101 5 170 275
KPN 4,50 07/11 3 850 104 4 080 970
LAFARGE 5,75 05/11 60 104,45 3 239 444
LBBW 5,75 01/11 4 000 105 4 408 803
LLOYDS 4,375 04/11 4 000 102,68 4 233 847
LVMH 5,00 04/10 7 200 101,32 7 543 804
MEDIOBANCA EUR003M 02/11 4 000 100 4 003 137
METRO 4,75 05/12 80 104,77 4 306 313
MONTE PASCHI 5,00 10/12 27 105,89 1 443 050
NATIXIS EUR003M 01/11 120 99,64 5 987 455
NOMURA 5,125 12/14 2 241 101 2 270 204
OTE 5,375 02/11 4 000 103,10 4 316 065
PFIZER 4,75 06/16 27 106,74 1 479 107
PORTEL 3,75 03/12 5 000 102,36 5 264 995
PPC 6,25 11/10 4 500 102,24 4 646 037
RCI 4,00 10/11 1 275 101,34 1 307 793
REUTERS 4,625 11/10 6 000 102,59 6 191 893
SAINT GOBAIN 5,00 04/10 4 000 101,15 4 191 125
SCHNEIDER 3,125 08/10 2 879 101,14 2 948 330
SES SA 4,00 03/11 4 000 102,10 4 214 361
SES SA 4,375 10/13 500 102,97 519 506
SFEF 2,375 03/12 5 000 101 5 167 195
SFEF 3,00 12/10 7 857 101,91 8 024 229
SFR 3,375 07/12 100 101,52 5 155 422
SG 5,25 03/13 156 107,97 8 739 907
SHELL 3,00 05/13 4 000 102,26 4 168 596
SINGAPORE TELECOM 6.00 11/11 4 000 106,56 4 292 555
SNCB 4,875 11/11 3 000 105,35 3 178 932
SNS BK EUR003M 06/10 5 000 100,14 5 014 384
SOUTHERN GAS Ntwrk EUR003M 09 10/10 110 100 5 498 717
SPGB 5,35 10/11 15 000 106,84 16 173 023
SÜDZUCKER 5,75 02/12 5 000 106 5 564 373
TELECOM ITALIA 7,00 04/11 7 000 106,83 7 853 398
TELEFONICA 3,75 02/11 6 300 102 6 664 060
TF1 4,375 11/10 5 152 102,24 5 301 369
THALES 4,375 07/11 5 500 103,87 5 823 623
UBS 5,375 04/11 1 000 104,20 1 081 718
UNION FENOSA 5,00 12/10 39 102,94 4 029 777
VEOLIA 5,25 04/14 900 107,52 1 000 990
VIVENDI 3,625 04/10 4 000 100,68 4 136 247
VOLKSWAGEN BK 3,75 11/10 4 454 101,85 4 559 737
WATERSCHAPSBK 3,125 01/12 6 000 102,54 6 332 709
XXASTRAZENECA 5,625 01/10 4 000 100,08 4 003 200
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XXBTP 3,00 01/10 40 000 100,08 40 600 652
Total 406 257 485

OPCVM Actions
AVIVA INVESTORS ACTIONS EURO 2 136 7 826,84 16 718 130
AVIVA INVESTORS VALEURS EUROPE A 1 798 17 007,12 30 578 802
AXA ROS EUROBLOC E                                800 000 11,02 8 816 000
BEST BUSINESS MODELS                              30 000 162,04 4 861 200
CCR ACTIONS EURO R 60 228 190,11 11 449 945
CENTIFOLIA (C)                                    75 160 207,87 15 623 509
ECHIQUIER MAJOR                                   140 000 120,15 16 821 000
ESSOR EURO OPPORTUNITIES                          4 648 595,55 2 768 116
FF EUR BLUE CH                                    1 000 000 13,77 13 770 000
JOHCM EUROPEAN SELECT VALUES I EUR 8 133 233 1,53 12 419 447
KBL RICHELIEU FRANCE 40 000 316,42 12 656 800
LA SICAV DES ANALYSTES A (C)                      20 000 137,54 2 750 800
METROPOLE EURO                                    10 000 321,05 3 210 500
METROPOLE SELECTIO                                33 000 362,82 11 973 060
SELECTION ACTION RENDEMENT                        7 000 1 018,13 7 126 910
SG ACTIONS EURO VALUE 55 562 177,55 9 865 033
SSgA EMU Alpha Equity Fund I 23 561 481,44 11 343 208
SYCOMORE LARGECAP I               50 000 217,96 10 898 000
UNI-GLOBAL MINIMUM VARIANCE EUROPE 3 000 1 526,66 4 579 980
Total 208 230 441

OPCVM Alternatifs
BDL REMPART EUROPE 25 857 117,94 3 049 616
ELAN GESTION ALTER part I 1 2 759 215,29 2 759 215
FCP ALF ALPHA (REPLIQUE) 13 128 855,17 11 226 814
FCP ALF ALPHA C 13 128 51,55 676 757
HDF GLOBAL OPPORTUNITIES                          15 873 1 031,82 16 378 079
HDF MULTI ALT I                                   14 163 1 158,32 16 405 227
HDF TRADING part A 2 799 1 162,52 3 253 745
LFP ALTERNATIF DIV                                800 18 477,81 14 782 248
TURQUOISE I 4 809 883,91 4 250 344
Total 72 782 045

OPCVM Obligataires
AVIVA INVESTORS ABSOLUTE T250 BOND I 112 533 100 11 253 277
AVIVA INVESTORS INFLATION EURO PART R 85 1 045,72 88 886
AVIVA OBLIG INTERNATIONAL 159 170 88,35 14 062 670
R CREDIT C 1 765 208 13,32 23 512 571
Total 48 917 404

OPCVM Monétaires
AVIVA INVESTORS MONETAIRE part D 3 317 10 016 33 221 745
ELAN COURT TERME part I 20 7 433 039,06 148 660 781
EURO LIQUIDITY FUND 50 000 000 1 50 018 450
LFP TRESOR COURT TERME 42 500 1 228,17 52 197 225
LYXOR QUANTIC LOW VOL I EUR 1 825 11 352,28 20 717 911
Total 304 816 112

Produits dérivés
FE5 eurostoxx 50 Mars 2010 -4 585 2 972 -3 438 750

Cela représente un engagement sur le marché action zone euro de : -136 266 200
Total -3 438 750

Liquidités 17 051 320

TOTAL 1 055 116 057
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Actions
ADVANCED MICRO DEVICES INC                        120 000 6,719 806 331
AGNICO EAGLE MINES 50 000 37,484 1 874 219
AMGEN INC                                         30 000 39,268 1 178 051
AOL 3 030 16,160 48 965
AT&T                                              50 000 19,457 972 859
BOSTON SCIENTIFIC                                 100 000 6,247 624 740
CIRCUIT CITY                                      100 000 0,004 437
COEUR D’ALENE MNS 20 000 12,536 250 729
ELECTRONIC ARTS                                   40 000 12,321 492 850
ELI LILLY & CO                                    40 000 24,788 991 531
FOREST LAB. CL.A                                  40 000 22,289 891 573
GENERAL ELECTRIC                                  80 000 10,503 840 205
GENZYME CORP                                      30 000 34,021 1 020 616
GILEAD SCIENCES 30 000 30,036 901 083
INTEL CORP 50 000 14,161 708 038
KINROSS GOLD CORP 100 000 12,772 1 277 246
LOCKHEED MARTIN 20 000 52,305 1 046 092
MOTOROLA INC 130 000 5,387 700 264
NEWMONT MINING 50 000 32,840 1 642 024
NEXEN 50 000 16,611 830 557
PFIZER INC 90 000 12,627 1 136 401
PRECISION DRILLING 57 142 5,033 287 574
PRECISION DRILLING DS09 6 0 0
SAIC 50 000 13,147 657 365
SPRINT CORP 100 000 2,541 254 061
SUNPOWER 40 000 16,438 657 504
TIME WARNER CABLE CL A 8 367 28,731 240 393
TIME WARNER INC WI 33 333 20,228 674 249
UPS B 20 000 39,824 796 474
YAHOO 100 000 11,648 1 164 792
Total 22 967 223

Obligations
GILT 6,25 11/10 1 500 000 000 118,247 17 859 499
Total 17 859 499

OPCVM Actions
AVIVA AMERIQUE 996 245 129,29 128 804 516
AVIVA INVESTORS BRITANNIA D 43 685 186,15 8 131 963
AVIVA INVESTORS JAPON 5 500 6945,84 38 202 120
CALLANDER FUND US CORE STOCK HOLDINGS C1 53 000 71,658 3 797 855
ISHARE MSCI AC FAR EAST XJP 500 000 27,67 13 835 000
NORDEA 1 N AM VAL 800 000 19,020 15 215 882
TOCQUEV.VALUE AMER 800 000 26,83 21 464 000
Total 229 451 336

OPCVM Monétaires
AVIVA INVESTORS MONETAIRE part D 2 109 10015,6 21 122 900
Total 21 122 900

Produits dérivés
SMI Mars 2010 280 4374,49 235 913

Cela représente un engagement sur le marché action zone euro de : 12 248 585 
FTS- Footsie Mars 2010 230 6037,05 300 417

Cela représente un engagement sur le marché action zone euro de : 13 885 204 
NK2 NIKKEI 225 Mars 2010 200 79,04 324 422

Cela représente un engagement sur le marché action zone euro de : 7 904 025 
Total 860 751

Liquidités 762 169

TOTAL 293 023 878
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LIBELLé QUANTITé COURS DE BOURSE VALEUR BOURSIèRE

Obligations
BFCM Eurib3 19/12/16    3 500 000 93,044 3 258 036
OAT 5.75% 25/10/32 370 000 121,945 499 705
OATi 1% 25/07/17 4 400 000 100,14 5 213 776
OATi 1.60% 25/07/11 2 960 000 103,25 3 719 593
SG Eurib3 15/03/16 SUB   3 500 000 97,315 3 408 301
Total 16 099 412

OPCVM Alternatifs
LFP ALTERNATIF DYNAMIQUE 2 013 33,604 67 645
Total 67 645

OPCVM Actions
ALKEN FUND SICAV 25 220 104,75 2 641 795
CARMIGNAC COMMODITIES EUR CAP 10 701 287,92 3 081 032
CASAM ETF MSCI JAPAN 47 080 91,67 4 315 824
CPR Asset Management CPR Euroland FCP 16 78891,88 1 262 270
CPR EUROPE 1 I 72 82659,98 5 951 519
FIDELITY US HIGH YIELD 429 215 11,41 3 399 516
ISHARES SP 500 EUR 213 000 5 633
ISHARES SP 500 EUR 213 000 7,821 1 665 873
L SELECT US GROWTH USD I CAP 1 527 1981,46 2 100 298
LFP AVANTAGES COMPETITIFS I 4 312 712,87 3 073 895
LFP EUROPE IMPACT ASIE A 4 684 1085,67 5 085 278
LYXOR ETF EM Latin America Part AD 161 285 29,03 4 682 104
LYXOR ETF MSCI EMU SMALL CAP 44 605 142,59 6 360 227
LYXOR ETF MSCI EMU VALUE 20 000 112,18 2 243 600
M&G AMERICAN US-DOLLAR C 262 143 8,521 1 550 622
NATIXIS ACTIONS US VALUE R 124 10357,41 891 517
OYSTER EUROP OPPORT EUR 2 249,21 498
PICTET US EQUITY SELECTION I 41 898 103,81 3 019 180
RAYMOND JAMES EUROPE PLUS A 7 364 167,42 1 232 881
ROBECO EMERG STARS EQ I EUR 35 336 92,44 3 266 460
SISF EURO DYN GROWTH A CAP 373 569 2,93 1 094 557
SYCOMORE TWENTY A F 9 886 200,25 1 979 672
Total 58 904 250

OPCVM Diversifiés
CPR CONVEXITE (D) 31 832 257,68 8 202 470
ELAN CONVERTIBLES EUROPE 15 992 230,5 3 686 156
LFP CONVERTIBLES 2015 1 639 1238,97 2 030 672
LODHI CONVERT BOND I C 220 965 13,41 2 963 141
Total 16 882 438

OPCVM Obligataires
CAAM OBLIG 7-10 EURO C SI.3DEC 610 7852,26 4 789 879
CAAM OBLIG HAUT RENDEMENT I 207 49098,23 10 163 334
CPR 7-10 EURO 21 015 628,03 13 198 050
DB X-TR IBX EUR SOVEIR 3-5 57 442 162,76 9 349 260
ISHARES EUR GOVERNMENT 1-3 24 000 136,71 3 281 040
ISHARES EURO GOVT BOND 65 513 154,75 10 138 137
LBPAM OBLI CREDIT FCP 48 229 153,22 7 389 647
LFP EURO SOUVERAINS FCP 3DEC 4 709 1071,13 5 043 951
LFP INDEX LONG TERME I 1 413 1338,14 1 890 792
LFP LIBROBLIG 1 463 1364,72 1 996 585
LFP OBLIGATIONS EMERGENTES I 4 493 1366,66 6 140 403
LYXOR  EUROMTS 3-5Y 66 400 126,92 8 427 488
LYXOR EURO MTS 5-7Y 37 100 118,85 4 409 335
PET BONDS EURO CAP 32 664 60,58 1 978 785
PICTET F(L) EUR SM TM BD I 16 213 122,92 1 992 902
Total 90 189 589

OPCVM Trésorerie
AVIVA INVESTITORS MONETAIRE F 1 054 3042,97 3 206 794
AXA IM EURO LIQUIDITY 124 44023,73 5 458 943
BNP PARIBAS CASH INVEST P 2 554 2255,43 5 760 368
CPR CASH 47 21995,48 1 033 788
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Actions
ALTAMIR AMBOISE                                   495 908 5,25 2 603 517
ANOVO (REGROUPE) 66 733 4,46 297 629
ARGAN                                             47 624 10,71 510 053
AUREA 66 130 7 462 910
AVANQUEST SOFTWARE                                571 867 3,19 1 824 256
BASTIDE LE CONFORT 71 300 9,45 673 785
BIOALLIANCE PHARMA                                260 078 4,85 1 261 378
BULL (REGROUPE)                                   233 307 3,06 713 919
CATERING INTERNATIONAL SERVICE CIS 20 000 55,8 1 116 000
CELLECTIS                                         105 000 10,36 1 087 800
CEREP                                             498 100 1,8 896 580
CLASQUIN GROUP                                    60 495 13,75 831 806
CS COMM ET SYST                                   30 000 8,12 243 600
DEMOS                                             168 350 10,04 1 690 234
DEMOS BS16 11 223 0 0
DEVOTEAM SA                                       201 899 18,07 3 648 315
EGIDE                                             23 025 8,9 204 923
ENVIRONNEMENT SA                                  54 360 20,93 1 137 755
ESKER                                             130 973 5,15 674 511
EUROPACORP                                        162 000 6,52 1 056 240
EVOLIS                                            49 107 10,49 515 132
GPE GROUPE PIZZORN                                39 271 17,45 685 279
GPE MONCEAU FLEURS 89 283 10,85 968 721
GROUPE GUILLIN                                    7 500 58 435 000
GROUPE OPEN                                       92 797 5,95 552 142
HIGH CO                                           531 600 7,02 3 731 832
HI-MEDIA                                          230 000 4,93 1 133 900
HIOLLE INDUSTRIES 100 839 7,14 719 990
HOLOGRAM INDUSTRIE                                115 164 13,48 1 552 411
INFOVISTA                                         189 980 3,4 645 932
LACROIX 30 000 13,16 394 800
LAFUMA                                            27 457 10,78 295 986
LE NOBLE AGE                                      100 000 15,61 1 561 000

LBPAM TRESORERIE I 695 10675,9 7 419 398
ROBECO GESTION ROBECO EURO CASH FCP 685 10485,8 7 182 773
Total 30 062 064

Prise en Pension Livrée
EONIA  OAT 5.75 25/1 499 705 4
EONIA  OATi 1 25/07/ 5 213 776 155
EONIA  OATi 1.60 25/ 3 719 593 206
Total 365

Achats devises à terme
OACT 100131 USD/EUR -4 449 866 1 -4 449 866
OACT 100131 USD/EUR 6 385 668 0,694 4 432 570
Total -17 295

Achats devises à terme
OVCT 100129 USD/EUR 9 160 537 1 9 160 537
OVCT 100129 USD/EUR -13 145 600 0,694 -9 124 933
Total 35 605

Liquidités
PrComGestAdm -58 153 1 -58 153
PrRetroFDG 70 000 1 70 000
Banque EUR BPP -941 357 1 -941 357
Banque USD BPP -2 233 825 0,69 -1 550 622
PrN-1RetroFDG 2 289 1 2 289
Total -2 477 843

TOTAL 209 746 230
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> Portefeuille du FCP AFER-FLORE (code ISIN : FR0007024880)

LIBELLé QUANTITé COURS DE BOURSE VALEUR BOURSIèRE

LEGUIDE.COM 51 000 17,27 880 770
LEXIBOOK                                          12 455 7,15 89 053
LINEDATA SERVICES                                 269 400 9,3 2 505 420
LOYALTOUCH 180 625 10,11 1 826 119
MAESA 73 900 9,25 683 575
MAISONS FRANCE                                    33 000 25,4 838 200
MASTRAD                                           136 500 3,2 436 800
MAXIMILES 25 000 8,14 203 500
METROLOGIC 62 916 26,35 1 657 837
NATUREX                                           125 482 27,85 3 494 674
NETBOOSTER                                        90 000 2,2 198 000
NEURONES                                          473 285 6,06 2 868 107
NEXTRADIOTV                                       40 919 14 572 866
OSIATIS                                           105 000 2,84 298 200
PERRIER (GERARD)                                  50 000 25 1 250 000
PHARMAGEST INTERAC                                45 303 40,24 1 822 993
PROXIMANIA 5 848 0 0
PSB INDUSTRIES                                    57 000 16,2 923 400
ROUGIER                                           6 207 24,38 151 327
SII                                               197 180 4,56 899 141
SIPAREX PRIME DE FIDELITE                         64 602 18,6 1 201 597
SOCIETE ECA                                       38 000 13,65 518 700
SOITEC                                            88 600 9,992 885 291
STEDIM                                            18 300 28 512 400
STORE ELECTRONIC SYSTEMS 82 000 11,22 920 040
SWORD GROUP                                       100 385 24,51 2 460 436
SYNERGIE                                          30 540 17,89 546 361
TESSI                                             57 418 47,99 2 755 490
TRANSGENE                                         101 277 21 2 126 817
TURENNE INVESTISSEMENT SCA 100 002 4,92 492 010
VRANKEN-POMMERY                                   23 000 29,65 681 950
Total 68 828 409

Obligations
GPE MONCEAU Conv. 4,30 11/12 10 000 10,9 109 000
Total 109 000

TCN
BT. ANTALIS SA 16/12/2009 15/01/2010 0.46 7 000 000 99,982 6 998 748
Total 6 998 748

OPCVM Actions
APAX FRANCE V-A                                   13 201 15,245 201 248
APAX FRANCE V-B                                   704 403,569 284 112
HEXAGONE II FCPR-1 «A»              10 000 80,589 805 888
R CAPITAL III PART A 49 500 1,66 82 170
R CAPITAL III PART B 50 000 0 0
WHITE KNIGHT VI FC                                17 000 11,41 193 970
WHITE KNIGHT VIBIS                                25 000 42,73 1 068 250
WHITE KNIGHT VII                                  17 000 69,75 1 185 750
WHITE KNIGHT VIII-1 10 700 27,38 292 966
Total 4 114 354

OPCVM Monétaires
AVIVA INVESTORS MONETAIRE part D 286 10015,6 2 864 462
Total 2 864 462

Trésorerie 34 638

Total 82 949 611

Document non contractuel édité en avril 2010 par le GIE AFER (Groupement d’Intérêt Économique régi par l’ordonnance du 23 septembre 1967- 325 590 925 RCS Paris -  
constitué entre les associations AFER et AFER Europe et les sociétés d’assurance AVIVA VIE et SEV), sur la base des règles de gestion et des dispositions légales et fiscales en vigueur à cette date.

74 rue Saint-Lazare 75441 Paris Cedex 09 • Tél. : 01 40 82 24 24 • Fax : 01 42 85 09 18
www.afer.asso.fr
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