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PARTIE A STATUTAIRE

|- Présentation succincte

Code ISIN :

Dénomination :
Forme juridique :

Société de gestion :

Gestionnaires financiers par délégation :

Dépositaire :

Gestionnaire comptable par délégation :

Commissaire aux comptes :

Commercialisateurs :

FR0010519124

Opensfer

Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais

Aviva Investors France

CPR Asset Management
LFP

Société Générale

Société Générale Securities Services Net AsseteValu

Monsieur Bruno Vaillant

G.LE. AFER

ll- Informations concernant les placements et la ggion

Classification :

OPCVM d’'OPCVM :

Obijectif de gestion :

Indicateur de référence :

Stratégie d'investissement :

La stratégie de gestion est discrétionnaire.

OPCVM diversifié

Le FCP appartient a la catégorie OPCVM d'OPCVM potinvestir plusie
50% de son actif netlans des parts ou actions d’'OPCVM ou fc
d'investissement.

L’objectif de gestion vise a obtenir, sur la dudgeplacement recommanc
de 5 ans, la performance la plus élevée en exptaitae diersité de classt
d’actifs dans le cadre d’un objectif de volatilitéérieur a 8%.

Du fait de son objectif de gestion et de la striatégscrétionnaire suivie, il r
peut étre indiqué d’indicateur de référence pentipeur ce FCP.

Le fonds sélectionnera des OPCVM et pourra intéensm tous marchés de toutes zones géographiquesnyestir le portefalle dans le:
classes d’actifs traditionnels (actions, obligatiaet titres de créance, convertibles et monétaeedes classes d'actifs « décorrélamts
(obligations et actions des pays émergents, immeopinatiéres premiéres, devises). Accessoirentetitre de diversification, il qurra
détenir des titres d’'OPCVM appliquant différenteategies d'investissement dites « alternatives ».

Les choix et les ajustements d’allocation d’actdst pilotés dans le cadre des limites suivantes :

A\

Y V V

investissement en OPCVM au minimum a hauteur de &@%actif net ;

exposition au risque action comprise entre 0 e#d.@e I'actif net ;

fourchette de sensibilité taux comprise entre T0et

exposition a hauteur de 10% maximum de I'actifereparts ou actions de fonds alternatifs de draitgfais agréés par I'AMF.

En outre, la somme des investissements dans de¥@RIOnt les investissements prépondérants sontteffe sur les classes d'actifs ci-
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apres et des investissements directs sur ces n@dassss d'actifs, est limitée a 20% pour chacusectisses d'actifs ci-apreés :

» Titres de créancde notation inférieure a BBB/Baa ou émises parp#gs non OCDE, en devises de 'OCDE ou en deviseslds
(obligations a haut rendement et dette des paysgémis sans que la quote-part de fagtiestie directement ou indirectement en ti
de capital et titres de créance de pays émergaigsepexcéder 30%) ;

» Actions des pays émergents, sans que la quotekpd#ctif investie directement ou indirectementigles de capital et titres aeéance
de pays émergents puisse excéder 30% ;

» Actions de sociétés et instruments financiers (egsur indices, OPCVM spécialisés, trackers stmgibles a I'évolutiodes prix de
matiéres premiéres (énergie, métaux, métaux précietres ressources naturelles, ...) ;

» Actions de sociétés et instruments financiers (OM®gécialisés, trackers) sensibles a I'évolution pigx des actifs immobiliers.

Les équipes de gestion procéderont également alimeation et a un contrdle du risque dans lestéisd’'un budget mesuré a I'aide des deux
indicateurs suivants, calculés sur une base histeri

» Une volatilité annualisée (ex ante) de 8% sur camfierdeux semaines glissantes,
» Une Value at Risk (VaR) du portefeuille (ex ante)48 maximum sur un horizon d’un mois pour un irabe de confiance de 95%.

La volatilité mesure I'amplitude des variationspitix d’un actif donné par rapport a la moyenne elées-ci.
La Value at Risk (VaR) mesure la perte maximalerest du portefeuille, due aux risquis marché sur un intervalle de temps donné, ce
pour un intervalle de confiance donné (habituelten®5%).

Ces deux indicateurs permettent une mesure agdigésque pour le pilotage d'une allocation comhindes classes diversdans uni
optique de gestion non benchmarkée.

Dans la limite globale d’'un engagement hors bilamel fois I'actif de 'OPCVM, le fonds pourra intenir sur des instruménfinanciers
terme et optionnels, négociés sur des marchéswégtés francais et étrangers ougdé a gré. Il pourra prendre des positions suetoles
classes d’actifs au moyen de contrats a termeréfsifuoptions, opérations de swap, cap et floor.

Le fonds utilisera exclusivement des instrumemarftiers a terme simples, dont 'engagemesiltént peut étre évalué par la méthod
I'approximation linéaire.

Ces opérations pourront étre utilisées pour :

e assurer la couverture partielle ou générale diefmrille face aux risques des marchés ou sectoriels

* ajuster la sensibilité du portefeuithé ajuster son exposition aux marchés ou son eimosectorielle, sans que le fonds ait vocati
rechercher la surexposition,

»  reconstituer des actifs de fagon synthétique eatifmm des mouvements actif/passif et de I'ajusterdes allocations d’actif.

La sensibilité induite par les titres de créandeveles OPCVM de taux détenus et par les dérivdawene sortira pas de fourchette de 0
10.

Le fonds pourra étre exposé a un risque de changelu fait de I'investissement dans déet, OPCVM ou fonds d’investissement pou
eux-mémes présenter un risque de change, soiftdiefta prise de positions en devises.

L’exposition totale au risque de change, y comfgrissque de change éventuel sur les OPCVM détenstera toutefs limitée a 50% d
l'actif.

Par ailleurs, le fonds peut également effectuerogésations de prise et mise en pension et des/@n@runts de titres da le but de gérer s

liquidités et d'optimiser les revenus du portefeuil
Pour plus de détails, se reporter a la note déeaili FCP.

Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans agstiments financiers sélectionnés par les équipegestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Le FCP présente une exposition aux risques suivants

Principaux risques liés a la classification :

Il est rappelé que le FCP appartient & la catégobeversifié ».

* Risque actions et de marché :
L'exposition "actions" du FCP pourra étre au maximue 100% d portefeuille. Si les actions ou les indices, auets| le portefeuill:
est exposé, baissent, la valeur liquidative du $qualirra baisser.
Sur les marchés de petites et moyennes capitalisatie volume des titres cotés en Bourse esttrddaimouvenents de marct
sont donc plus marqués a la baisse, et plus rapigesur les grandes capitalisations. La valewidative de 'OPCVM peudonc
baisser plus rapidement et plus fortement.

* Risque de perte en capital :
Le FCP n'offre aucune garaetie performance ou de capital et peut donc prsantrisque en capital, notamment si la duré
détention est inférieure a I'horizon de placemenbmmandé (supérieure a 5 ans).
De ce fait, le capital initialement investi peutpees étre entierement restitué.

* Risque de taux :
Il s’agit du risque de baisse des instruments de d&coulant des variations des taux d'intéétcas de hausse des taux d'intéré
valeur liquidative du FCP peut baisser.
Ce risque est mesuré par la sensibdité traduit la répercussion qu’une variation de dés taux d'intérét peut avoir sur la val
liquidative de 'OPCVM. A titre d’exemple, pour UBPCVM ayant une sensibilité de 2, une hausse ded@8otaux d'intéré
entrainera une baisse de 2% de la valeur liquiai/' OPCVM.

Le FCP est géré au sein d'une fourchette de séfésithmprise entre 0 et 10.
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* Risque de crédit :
Il s'agit du risque de baisse de la qualité deicddn émetteur ou de défaut de ce dernier. Lauratles titres de éance dar
lesquels est investi 'OPCVM peut baisser entrainze baisse de la valeur liquidativen outre, l'investissement en titres
notation faible ou inexistante entraine un risqeer@@dit accru.

Principaux risques liés & la gestion :

. Risque de gestion discrétionnaire :
La performance du fonds dépend de l'allocationtifaaite par les gérants. Il existe donc un risque I'allocation faé entre le
différents marchés ne soit pas appropriée. Paguagd] pour une classe d’actif donnée,performance du fonds dépend
placements sélectionnés par les gérants. Il demeuresque que le support sélectionné ne déliveelpaneilleure perfornmece
correspondant a la classe d'actif ciblée.

. Risque de change :
C’est le risque de baisse dpssitions et investissements en devises par rappdituro. Le risque de change n’est
systématiquement couvert pour la part des investissts effectués hors de la zonegd= L'exposition totale au risque de char
y compris le risque de change éventuel sur les QR@¥tenus, restera toutefois limitée a 50% deifact

. Risque lié a l'investissement dans les pays émésgen
L’attention des souscripteurs est attirée sur ¢eslitions de fonctionnement et de surveillancerdaschés émergents queuven
s'écarter des standards prévalant sur les graradesspnternationales. Qui plus est, les mouvenamtsarché, a la haussemme
a la baisse, peuvent étre plus fort et plus ragidesur les grandes places internationales. Ilsgueentrainete cas échéant, u
baisse soudaine et importante de la VL.

. Risques sectoriels :

» Risque lié a l'investissement en actions de scgiéténstruments financiers sensibles a I'évoluties prix des matier
premiéres. Les baisses de marché de ce se@auert étre plus prononcées que la moyenne dehésaactions. La vale
liquidative du fonds peut baisser de maniére plyrsificative.

» Risque lié a linvestissement en actions de scgiétéinstruments financiers sensibles a I'évolutitas prix des difs
immobiliers. Les baisses de marché de ce secteur peuvent éggmnoncées que la moyenne des marchés actia
valeur liquidative du fonds peut baisser de marpéus significative.

Le porteur est exposé a titre accessoire au riggad'investissement de diversification dansfdesls de gestion alternative.
Pour consulter l'intégralité des risques liés alPFiCfaut se reporter a la note détaillée.

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype :

Le FCP est ouver tous souscripteurs, il sert principalement depsrtpa des contrats d'assurance vie en unités m@teasouscrits sol
I'égide de 'AFER auprés d'Aviva Vie et d’Aviva Egae Retraite.

Ce FCP s’adresse aux personnes qui acceptent e¥tresés aux risques de I'ensemble des marchés finan@eti®ns et taux de tout
zones et devises) dans le but de bénéficier de &ualutions respectives par des investissemende®prises de positisret de bénéficier
la division des risques attachée a un placemestsifié.

Durée minimum de placement recommandée : cing ans.

Il est recommandé d'investir raisonnablement dansO®CVM en fonction de sa situation personnelldesdiversifier suffismment se
investissements afin de ne pas les exposer uniqueug risques de cet OPCVM.

[1l- Informations sur les frais, commissions et lafiscalité

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix deouscription payé par l'investisseur ou diminueprix de
remboursement. Les commissions acquises au FCBnséncompenser les frais supportés par le FCPipeestir ou désinvesties avoirs
confiés. Les commissions non acquises au FCP mstiera la société de gestion, au commercialisagér,

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés lodes Assiette Taux / baréme
souscriptions et des rachats
Commission de souscription non acquise a 'OPCVM x\Hombre de parts 4% maximum
Commission de souscription acquise a 'OPCVM Vlorbre de parts Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM VL x n@de parts Néant
Commission de rachat acquise a 'OPCVM VL x nontegarts Néant

Les frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés déreent a 'OPCVM, a l'exception des frais de tramsacLes frais de trasaction incluent le
frais d'intermédiation (courtage, impdts de bouese,.) et la commission de mouvement, le cd®ént, qui peut étre pergue notammen
le dépositaire et la société de gestion.
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Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvejouster :

des commissions de surperformance rémunérartciété de gestion dés lors que le FCP a dépassibedifs, qui sont dor
facturées au FCP ;

des commissions de mouvement facturées au FCP ;
une part du revenu des opérations d'acquisitiole €ession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfeaturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B dospectus simplifié.

Frais facturés au FCP A 8
(TTC) Assiette Taux baréme
0,
Frais de fonctionnement et de gestidn Actif net 0.60% T.TC
Taux maximum
Commission de surperformance Néant Néant
Commissions de mouvement Prélévement sur chaque de 13 a 156 euros
percues en intégralité par le conservateur transaction. (selon le pays)
Revenu des opérations d'acquisition . .
et de cession temporaire de titres Néant Néant

(1) incluant tous les frais hors frais deansaction, de surperformance et frais liés auxestissements dans des OPCVM ou f
d'investissement

Régime fiscal :
Selon votre régime fiscal, les plus-values et resefventuels liés a la détention de parts du FORepe étres souis a taxation. Nous vol
conseillons de vous renseigner a ce sujet auprésrdmercialisateur du FCP.

V- Informations d'ordre commercial

Opensfer

Conditions de souscription et rachat :

Les souscriptions et les rachats sont centralisékep établissements suivants :

Aviva Investors France BNP Paribas Securities $esvi
Adresse: 24-26 rue de la Pépiniére Les Grands Moulins de Pantin - 9 rue du Débarcadére
75008 PARIS — FRANCE 93761 PANTIN CEDEX - FRANCE

L'heure limite de réception des ordres, qui saités a cours inconnu sur la base de la prochaileaivliquidative, est fixée a 136.
Pour les souscriptions et les rachats qui passeritiptermédiaire d’'un autre établissement, uradélupplémentaire pour laeminel
ces ordres vers le centralisateur est nécessairdgtraitement des instructions.

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraégsrsoit en montant soit en nombre de parts.

La valeur initiale de la part a la création esb@6 euros.

Les parts sont fractionnables en dix-milliémes.

Dans le cas de rachat et de souscription simultaoés un méme nombre de parts, la souscriptiorespandante s'effectueislia

méme valeur liquidative que celle du rachat.
Date de cléture de l'exercice :
La date de cl6ture de I'exercice est fixée au dejour de bourse a Paris du mois de septembraigre cloture : septembre 2008).

Affectation du résultat :
La comptabilisation des revenus s'effectue selonéehode des intéréts encaissés.

La société de gestion statue chaque année swctatfbn des résultats et peut décider de leutategaition ou de leuristribution
totale ou partielle.

Le cas échéant, le FCP pourra payer des acomptdi/glendes.

Date et périodicité de calcul de la valeur liquidate :
La valeur liquidative est calculée chaque jour derbe & Paris & I'exception des jours fériés qsenaient pas un vendredi.

Lieu et modalités de publication ou de communicatio de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est tenue disponible par Avimvestors France. Elle est communigquée a tousopee qui en fait lagimande
Elle sera également publiée sur le site interné#de.E.R. dont I'adresse est la suivantevw.afer.asso.fr

Devise de libellé des parts ou actions :
Euro

Date de création :
Cet OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchésiftiers le 12 octobre 2007. Il a été créé le 12mbre 2007
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V- Informations supplémentaires

Le prospectus complet de 'TOPCVM et les derniersudwents annuels et périodiques sont adressés dadélai d'une semaineissimple
demande écrite du porteur auprés de :

Aviva Investors France

Service Juridique
24-26 rue de la Pépiniére - 75008 PARIS - FRANCE
Juridigue.SERV.FR@avivainvestors.com

Toutes explications supplémentaires sur ce FCP gmugtre obtenues auprés de la société de gestioh lés coordonnées figent
ci-dessus.

Le document « politique de voteet le rapport rendant compte des conditions tempielles les droits de vote ont été exercésdispbnibles
aupres des sociétés de gestion déléguées. Lommpeaeibté de gestion déléguée ne donne pas suite demande d'formation relative a
vote portant sur une résolution, ce silence detresidterprété a l'issue d'un délai d’'un mois, comimdiquant qu’elle aaté conformément at
principes posés dans le document « politique de wate la société de gestion déléguée.

Date de publication du prospectus : 21 novembrd 201

Le site de 'AMF yww.amf-france.orjjcontient des informations complémentaires suista des documents réglementaires et I'ensemis!
dispositions relatives a la protection des investiss.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis sauscripteurs préalablement a la souscription.
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PARTIE B STATISTIQUE

|Performance de 'OPCVM au 31/12/2010 : Part : Opensfer

Performances annuelles

15,0%
Performances
OPCVM 6.93% 0.05% =
5,0%
0,0%
-,0%7 AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES
-10,0% A Les performances passées ne préjugent pas des
performances futures.
15,0% Elles ne sont pas constantes dans le temps.
Il ne peut étre proposé d’indicateur pertingnt
-20,0% our cet OPCVM
2008 2009 2010 P '

Les calculs de performance sont réalisés couponstseéinvestis
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Présentation des frais facturés a 'OPCVM au courslu dernier exercice clos au 30/09/2010

Frais de fonctionnement et de gestion 0,60 %

Co(t induit par I'investissement dans d'autres OPCW ou fonds d'investissement 0,68 %

Ce co(t se détermine a partir :

- des codts liés a l'achat d'OPCVM et fonds d§tissement 0,77 %
- déduction faite des rétrocessions négociéekzarciété de gestion de 'OPCVM investisseur -0,09 %
Autres frais facturés a 'OPCVM -%

Ces frais se décomposent en :

- commission de surperformance -%
- commission de mouvement -%
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exerciceclos 1,28 %

Les frais de Fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés direete a 'OPCVM, a I'exception des frais de transatiet le cas échéant de
la commission de surperformance. Les frais de aé@tion incluent les frais d'intermédiation (cousagmpdts de bourse,...)

et la commission de mouvement (voir ci-dessous3.ftas de fonctionnement et de gestion incluetamanent les frais de

gestion financiére, les frais de gestion admirtistezet comptable, les frais de dépositaire, desepration et d’audit.

Colt induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds d'investissement
Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVMansdles fonds d’investissement de droit étrangBCM cibles).
L’acquisition et la détention d'un OPCVM cible (olud fonds d’investissement) font supporter a 'ORCcheteur deux
types de colts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Towdeflei part de ces commissions acquises a I'OPCVNe aist

assimilée a des frais de transaction et n’est gascomptée ici,

- des frais facturés directement a 'TOPCVM cilgjei constituent des codts indirects pour 'OPCVNeteur.
Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocisrréigocessions, c'est a dire des rabais sur nertié ces frais. Ces
rabais viennent diminuer le total des frais quePi@YM acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a 'OPCVM
D’autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVMs'#git :

- des commissions de surperformance. Celles-ci ménent la société de gestion des lors que 'OPCVilépassé
ses objectifs,

- des commissions de mouvement. La commissionalezement est une commission facturée a 'OPCVM guwha
opération sur le portefeuille. Le prospectus complétaille ces commissions. La société de gestieat gn
bénéficier dans les conditions prévues en partie firospectus simplifié.

L’attention de l'investisseur est appelée sur ledae ces frais sont susceptibles de varier fogtegnd’une année a l'autre et
que les chiffres présentés ici sont ceux constaté&urs de I'exercice précédent.

Informations sur les transactions au cours du derrér exercice clos au 30/09/2010

Les transactions entre la société de gestion gocornpte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés biée représenté sur le
total des transactions de cet exercice :

Classes d'actifs Transactions
Actions - %
Titres de créance -%
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Note détaillée

| - CARACTERISTIQUES GENERALES

| - 1 Forme de 'OPCVM

Dénomination
Opensfer

Forme juridique et état membre dans lequel 'OPCVMa été constitué
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais.

Date de création et durée d'existence prévue
Créé le 12 novembre 2007 pour une durée de 99 ans.

Synthése de I'offre de gestion

Montant minimuni
pour la premiére|
souscription

Code ISIN Distribution des | Devise de| Montant initial Souscripteurs
revenus libellé de la part concernés

Toutes personnes
Euro 500 euros physiques et 500 euros
morales

Capitalisation

Opensfer FR0010519124 et/ou Distribution

Indication du lieu ou I'on peut se procurer le derrier rapport annuel et le dernier état périodique

Les derniers documents annuels et périodiquesasivassés dans un délai d'une semaine sur simpkndenrgcrite du porteur auprés de :

Aviva Investors France
Service Juridique
24-26 rue de la Pépiniéere - 75008 PARIS - FRANCE
Juridique.SERV.FR@avivainvestors.com

Toute demande ou recherche d'information peut égaleétre faite a I'aide du site internetww.afer.asso.fr

| - 2 Acteurs

Société de gestion
Aviva Investors France
Société de gestion de portefeuille agréée par tarission des Opérations de Bourse le 26 novemigé 19

Société Anonyme a Directoire et Conseil de Survede
Siége social : 24-26 rue de la Pépiniére - 7500RIBA- FRANCE

Dépositaire

Société Générale S.A.
Etablissement de crédit créé le 8 mai 1864, agaééepC.E.C.E.I.
Société Anonyme

Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PAFHRANCE
Adresse postale : 75886 PARIS CEDEX 18 — FRANCE
Conservateur

BNP Paribas Securities Services
Etablissement de crédit créé le 17 avril 1936,ége¥ le C.E.C.E.I.
Société en Commandite par Actions
Siege social : 3 rue d'Antin - 75002 PARIS - FRANCE
Adresse postale : Les Grands Moulins de Pantirue@u Débarcadére - 93761 PANTIN CEDEX - FRANCE
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Etablissements en charge de la centralisation desdoes de souscription et rachat

Aviva Investors France
Société de gestion de portefeuille, agréée paotar@ission des Opérations de Bourse le 26 novenigé 1
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Suraede
Siege social : 24-26 rue de la Pépiniere - 7500RIBA FRANCE

BNP Paribas Securities Services
Etablissement de crédit créé le 17 avril 1936 apatéde C.E.C.E.I.
Société en Commandite par Actions
Siege social : 3 rue d'Antin - 75002 PARIS - FRANCE
Adresse postale : Les Grands Moulins de Pantirue@u Débarcadére - 93761 PANTIN CEDEX - FRANCE

Etablissement en charge de la tenue des registres parts ou d'actions

BNP Paribas Securities Services
Etablissement de crédit créé le 17 avril 1936 apatéde C.E.C.E.I.
Société en Commandite par Actions
Siege social : 3 rue d'Antin - 75002 PARIS - FRANCE
Adresse postale : Les Grands Moulins de Pantirue®lu Débarcadére - 93761 PANTIN CEDEX - FRANCE

Commissaire aux comptes

Monsieur Bruno Vaillant
9 Place des Ternes - 75017 PARIS - FRANCE
Adresse postale : 9 Place des Ternes 75017 PARRANCE

Commercialisateurs

G.LE. AFER
Siege : 36 rue de Chateaudun - 75009 PARIS - FRANCE

Délégataires

Gestionnaires financiers par délégation
CPR Asset Management

10 place des Cing Martyrs du Lycée Buffon
75015 PARIS

LFP
173 Boulevard Haussmann
75008 PARIS

Gestionnaire comptable par délégation
Société Générale Securities Services Net AsseteValu
Société Anonyme a Directoire et Conseil de Survede
Siege social : 10 passage de I'Arche - 92034 PARNBDEFENSE CEDEX - FRANCE
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Il - MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

Il - 1 Caractéristiques générales

Caractéristiques des parts

- Code ISIN : FR0010519124

- Chaque porteur de parts dispose d'un droit deopaigté sur les actifs de 'OPCVM proportionnelhaumbre de parts possédées.

- La forme des parts est soit nominative soit atigpn selon 'option retenue par le détenteur dierda souscription. Lesraits des titulaire
sont représentés par une inscriponcompte a leur nom dans le registre nominatjaur la détention au porteur, chez I'intermédidie
leur choix.

- Aucun droit de vote n'est attaché a la détendieparts du fonds, les décisions concernant letiimmement du fonds étant prigesr la
société de gestion.

- Les parts sont fractionnables en dix-milliemdie$peuvent étre regroupées ou divisées sur daaiki Directoire de la société de gestion.

Date de cléture

La date de cloture de I'exercice est fixée au dejour de bourse du mois de septembre (premiéterel : septembre 2008).

Régime fiscal

Le régime décrit cdessous ne reprend que les principaux points fiscilité francaise applicable aux OPCVM. En casidete, le portet
est invité & étudier sa situation fiscale avecamseiller.

- Le FCP, en raison de sa neutralité fiscale, pastsoumis a I'imp6t sur les sociétés. La fisealit appréhendée au ravedu porteur d
parts. La situation fiscale des porteurs despdépend de nombreux facteurs et varie en fondgosa qualité de résident ou non et de
statut de personne physique ou morale.

- Les revenus distribués sont soumis a l'impolesuevenu pour les personnes physiques, sauf casytiar de prévement libératoire, c
a I'imp6t sur les sociétés pour les personnes gwral

- Les plus-values de cessions de valeurs mobili&asées par une personne physique ne sont tgiées le montant annuel des éess
par les membres du foyer fiscal excede un seul &lRaque année par la loi de finances. Les ydlses latentes, dégagées par
personnes morales soumises a I'impdt sur les éscigbnt a intégrer dans le résultat imposabler detomodalités fiscadeapplicables
leur catégorie.

- Les dividendes pergus par un porteur nésident sont soumis & une retenue a la sourceréeass/e de l'existence d'une conven
fiscale internationale.

Toutefois, le régime fiscal peut étre différenstpue 'OPCVM est souscrit danschdre d'un contrat donnant droit a des avantagésyigers
(contrat d'assurance, PEA...) et le porteur est a@iofg a se référer aux spécificités fiscales eleantrat.

Il - 2 Dispositions particuliéres

Classification

OPCVM diversifié

OPCVM d'OPCVM

Le FCP appartient a la catégorie OPCVM d'OPCVM painvestir plus de 50% de son actif dans des parts ou actions d’OPCVM
fonds d'investissement.

Objectif de gestion
L’objectif de gestion vise a obtenir, sur la dudéeplacement recommandée de 5 ans, la performarpted élevée en exptant une diversit
de classes d’actifs dans le cadre d’un objectifalatilité inférieur a 8%.

Indicateur de référence

Du fait de son objectif de gestion et de la stiatétiscrétionnaire suivie, il ne peut étre indigliladicateur de référare pertinent pour ¢
FCP.

Stratégie d'investissement

Stratégie utilisée

La stratégie de gestion est discrétionnaire.

Le fonds sélectionnera des OPCVM et pourra inténair tous marchés de toutes zones géographigquesipestir le portefalle dans le
classes d'actifs traditionnels (actions, obligasiaet titres de créance, convertibles et monétagedps classes d’actifs « décorrélants
(obligations et actions des pays émergents, imieoprhatieres premiéres, devises). Accessoirenaditte de diversificabn, il pourra déteni
des titres d’'OPCVM appliquant différentes stratégiénvestissement dites « alternatives ».

Les choix et les ajustements d’allocation d’actifst pilotés dans le cadre des limites suivantes :

» investissement en OPCVM au minimum a hauteur de &@%actif net;
» exposition au risque action comprise entre 0 e%d.@@ I'actif net ;

Opensfer 11/20



» fourchette de sensibilité taux comprise entre D0et
» exposition a hauteur de 10% maximum de I'actifereparts ou actions de fonds alternatifs de draitgfais agréés par I'AMF.

En outre, la somme des investissements dans de¥dE6nt les investissements prépondérants sontteffe sur les classes d’actifsapires
et des investissements directs sur ces mémes<ldisstifs, est limitée a 20% pour chacune desekd actifs ci-apres :

» Titres de créance de notation inférieure a BBB/Baamises par des pays non OCDE, en devises de I'OQDEnodevises locals
(obligations a haut rendement et dette des paysgemis sans que la quote-part de I'actif investectement ou indirectement éires
de capital et titres de créance de pays émergaigsepexcéder 30%) ;

» Actions des pays émergents, sans que la quantede I'actif investie directement ou indirectemen titres de capital et titres de crée
de pays émergents puisse excéder 30% ;

» Actions de sociétés et instruments financiers (swsur indices, OPCVM spécialisés, trackers, etsenyibles a I'évolutiodes prix de
matiéres premiéres (énergie, métaux, métaux précietires ressources naturelles, ...);

» Actions de sociétés et instruments financiers (OMGpécialisés, trackers ) sensibles a I'évoluties grix des actifs immobiliers.

Les équipes de gestion procéderont également allmeation et a un contréle du risque dans lestéisnd’'un budget mesugél'aide des deu
indicateurs suivants, calculés sur une base higteri

» Une volatilité annualisée (ex ante) de 8% sur camiierdeux semaines glissantes,
» Une Value at Risk (VaR) du portefeuille (ex ante)48 maximum sur un horizon d’un mois pour un iraée de confiance de 95%.

La volatilité mesure I'amplitude des variationspitix d’un actif donné par rapport a la moyenne elées-ci.

La Value at Risk (VaR) mesure la perte maximaleres du portefeuille, due aux risques de marchéisuntervalle de temps doéncalculé
pour un intervalle de confiance donné (habituellen®5%).

Ces deux indicateurs permettent une mesure agohgéisque pour le pilotage d'une allocation comhindes classes diversdans uni
optique de gestion non benchmarkée.

Afin d’accentuer les expositions, de les compléterd’effectuer une couverture totale ou partiellendisque, le fonds pourra avoieaours
aux instruments dérivés.

Le recours aux instruments dérivés sera effectné dae limite globale d’engagement d’une fastif. La sensibilité induite par les titres
créance et/ou les OPCVM de taux détenus et paiélegés de taux ne sortira pas de la fourchet@ &é0.

Le fonds pourra étre exposé a un risque de chaogeju fait de I'investissement dans deetit OPCVM ou fonds d'investissement pouy
eux-mémes présenter un risque de change, soiitdiefta prise de positions en devises. L'expositiatale au risque de chang/ compris l¢
risque de change éventuel sur les OPCVM détensigraetoutefois limitée a 50% de I'actif.

Par ailleurs, le fonds peut également effectueropésations de prise et mise en pension et des/@m@brunts de titres da le but de gérer s
liquidités et d'optimiser les revenus du portefeuil

Processus d'investissement

Les choix et les ajustements d'allocation d’aatifsfonds s’effectuent en fonction de scénarios ésogues définis a partd’'une réflexior
macroéconomique et d’'une analyse des marchés, slonta base d’une approche déductive (ou «top dgwhs visent a assurer u
diversification optimale entre les différentes sks d'actifs, dans un souci de réduction de lailsités aux variationsde marché et c
décorrélation entre les investissements, dansdgdiude risque préalablement défini.

Le fonds investira principalement sur des OPCVMais et étrangers conformes aux normes européenérés par des socigtde gestio
choisies pour leur qualité de gestion sur les m&r@h techniques sur lesquels elles sont spéeislité sélection des OPCVM sgasents es
effectuée sur la base d'une analyse quantitatergtrée notamment sur la sensibilité des perfornmaog facteurs de marelet d’'une analys
qualitative, portant notamment sur les moyens miseeivre par leur société de ti@ms, son expérience sur la classe d'actifs etikgues
opérationnels inhérents a I'organisation de lagplatme de gestion.

La qualité de la performance et la résistance ddf@ux phases de marché adverses sont des dritpasants.

Les actifs hors dérivés intégrés

=> Actions et titres donnant acces au capital
Le portefeuille peut étre investi jusqu’'a 100% eticms de toutes tailles de capitalisations bougsiede tous secteursohomiques, de tout:
zones géographiques et libellées en toutes dewars,que toutefois la quqtest de I'actif investie directement ou indirecteinen titres d
capital et titres de créance de pays émergentsepeaiscéder 30%.

Le portefeuille pourra également comprendre desstidonnant aceeau capital (obligations convertibles, obligatiodshangeable
obligations avec bons de souscription, obligatioemboursables en actions, certificats d'investissgnet de droit de voteu bons di
souscription...).

=> Titres de créance et instruments du marché rétaire
Le fonds pourra également comprendre jusqu'a 10@%itces de créance ou instruments du marché mométbligations a taufixe,
obligations a taux variable, obligations indexéasl'aflation, titres de créance négociahlBTN, EMTN non structurés, titres participati
titres subordonnés...), de toutes zones géographejuibellés en toutes devises, sans que toutkEf@jsotepart de I'actif investie directeme
ou indirectement en titres de capital et titresdance de pays émergents puisse excéder 30%.

Les titres de créance et instruments du marché tmoa&iblés sont issus aussi bien d’émissionsépswque publiques, l&partition entre |.
dette privée et la dette publique étant laisséelibre appréciatio du gérant. Le fonds pourra investir sans réfé@endes critéres de notat
financiére particuliers, les titres non « Investtm8rade» ou émis par des pays émergents ou non OCDE dé&enportefeuille étant limités
20 % maximum de l'actif.

=> Actions et parts dOPCVM

Le FCP, qui appartient a la catégorie OPCVM d'OPC4#&tiendra au minimum 50% et pourra détenir jusq@% de son actif en parts
actions d’'OPCVM de droit francais ou de droit égremcoordonnés. Ces OPCVM pmnt relever de toutes classifications et pourddre de:
fonds indiciels (ETF ou trackers).
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IIs seront utilisés pour réaliser I'objectif de i@s ou gérer la trésorerie. Ils pourront le caséant étre gérés pardaciété de gestion ou f
un gestionnaire financier délégué ainsi que parsocité liée a la société de gestion ou a unayestire financier délégué.

Dans la limite de 10% maximum de I'actif, le fomtsurra détenir des parts ou actions d’'OPCVM det drangais de gestion alternat, dans
le but d’améliorer le couple rendement / risquedriefeuille.

Les instruments dérivés

Dans la limite globale d’un engagement hors bilamel fois I'actif de TOPCVM, le fonds pourra intemnir sur des instrumenfimanciers ¢
terme et optionnels, négociés sur des marchésmégtés frangais et étrangers ou de gré a gréuttp@rendre des positis sur toutes le
classes d’actifs au moyen de contrats a termerésfuoptions, opérations de swap, cap et floor.

Le fonds utilisera exclusivement des instrumentarftiers a terme simples, dont 'engagement régutteut étre évalué p& méthode d
I'approximation linéaire.

Ces opérations pourront étre utilisées pour :

e assurer la couverture partielle ou générale diwefearille face aux risques des marchés ou sectoriels

« ajuster la sensibilité du portefeuilé ajuster son exposition aux marchés ou son eiposectorielle, sans que le fonds ait vocatit
rechercher la surexposition,

* reconstituer des actifs de fagcon synthétique ectifmm des mouvements actif/passif et de I'ajusterdes allocations d’actif.

Les instruments intégrant des dérivés

Le fonds pourra détenir a titre accessoire dedslatides warrants ainsi que des EMTN stméstua la condition que I'engagement résul
puisse étre évalué par la méthode de I'approximdii@aire. Ces instruments seront négociés sundeshés réglementésganisés ou d
gré a gré. L'engagement du fonds sur ces instrismentlevra pas étre supérieur a la valeur de $ién ac

Ces opérations seront réalisées dans le but deicetiou d’exposer le portefeuille sans toutefeishercher de surexposition.

Les dépots

Le fonds ne fera pas de dép6ts mais pourra dédesiliqudités a titre accessoire dans la limite des bed@nrsa la gestion des flux
trésorerie.

Les emprunts d’espéces

Le FCP pourra avoir recours a des emprunts d'espéass la limite de 10% de l'actif net. Ces emmwseront effectués darle bui
d’optimiser la gestion de trésorerie et de gérenledalités de paiement différé des mouvementsitiéiae passif.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres

Nature des opérations utilisées dans le cadramied autorisées par la réglementation :

Prises et mises en pensions régies par les artiel82-12 a L.432-19 du Code monétaire et Financier

Préts et emprunts de titres régies par les artick22-6 & L.432-11 du Code monétaire et Financier.

Ces opérations peuvent étre utilisées pour askupéacement des liquidités disponibles et/ournjstr les revenus du portefeuille.
Profil de risque

Votre argent sera principalement investi dans dssuments financiers sélectionnés par les équipegestion. Ces imstments connaitrol
les évolutions et aléas des marchés.

Le FCP présente une exposition aux risques suivants

Principaux risques liés a la classification :

Il est rappelé que le FCP appartient a la catégobeversifié ».

« Risque actions :

Les variations du marché actions peuvent entralagrvariations importantes de I'actif net du FCBvamt avoir un impactéyatif sui
I’évolution de sa valeur liquidative.

L’exposition "actions" pourra étre au maximum @®% du portefeuille.

* Risque de perte en capital :
Le FCP n'offre aucune garantie de performance ooagéal et peut donc présenter un risque enaapi capital initialenent invest
peut ne pas étre entierement restitué.

¢ Risque de taux :

Il s’agit du risque de bsse des instruments de taux découlant des varsaties taux d'intérét. En cas de hausse des tanbérdt, Is
valeur liquidative du FCP peut baisser.

Ce risque est mesuré par la sensibilité qui tralduittpercussion gu’une variation de 1% des tdinkédét peut avoir sur la vale
liquidative de 'OPCVM. A titre d’exemple, pour WWOPCVM ayant une sensibilité de 2, une hausse deld®4aux d'intérét erdafnere
une baisse de 2% de la valeur liquidative de 'ORCV

Le FCP est géré au sein d’une fourchette de sétésitbmprise entre 0 et 10.

* Risque de crédit :

Un risque de créditil s'agit du risque de baisse de la qualité @elitd'un émetteur ou de défaut de ce dernier.dleuv des titres ¢
créance dans lesquels est investi 'OPCVM peuskaintrainant une baisse de la valeur liquidatéreoutre, I'investissement en titi
de notation faible ou inexistante entraine un esde crédit accru.

Principaux risques liés a la gestion :

. Risgue de gestion discrétionnaire :

La performance du fonds dépend de I'allocation tifadaite par les gérants. Il existe donc un risgue l'allocation faite entrees
différents marchés ne soit pas appropriée. Pauad] pour une classe d'actif donnée, la performahcfonds dépend des pacents
sélectionnés par les gérants. Il demeure un riggeele support sélectionné ne délivre pas la nuedi@erformance correspdant a I
classe d’actif ciblée.
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. Risque de change :

C’est le risque de baisse des positions et inwestients en devisgar rapport a I'euro. Le risque de change n’estgyagmatiquemel
couvert pour la part des investissements effedtioés de la zone euro. L'exposition totale au risdaechange, y comprig Irisque d
change éventuel sur les OPCVM détenus, resteraftositimitée a 50% de I'actif.

. Risque lié a l'investissement dans les pays émésgen

Le fonds pourra investir dans les pays émergerieseaiays non OCDE jusqu’a 30% de son actif (ces dafimite de 20% mawium er
titres de capital et 20% mamum en titres de créance) directement ou par tinéeliaire des OPCVM a vocation spécifique détehes
investisseurs potentiels sont avisés que l'investient dans les pays émergents amplifie les ristpi@sarché, de crédit de change
Les mouvements de marché a la hausse comme &#z pgsuvent étre plus forts et plus rapides sumeeshés que sur les grandes places
internationales. lls peuvent entrainer le cas éthédae baisse soudaine et importante de la valguidhtive. En outre, I'invetissemer
dans ces marchés implique un risque de restrictiopsesées aux investissements étrangers, un risguentrepartie ainsuun risque de
manque de liquidité de certaines lignes détenues.

Les conditions de fonctionnement et de surveilladeees marchés peuvent s'écarter des standards prtésalales grandes plac
internationales. La situation politique et éconameigle ces pays peut affecter la valeur des ingestisnts.

. Risque lié a I'investissement sur les marchés tieepeet moyennes capitalisations :
Le volume des titres cotés en bourse est rédsitnleuvements de marchés sont donc plus marquésadske et plus rapidesie sur le:
grandes capitalisations. La valeur liquidative duds peut donc baisser rapidement et fortement.

. Risques sectoriels :

o Risque lié a l'investissement en actions et insamirs financiers (futures sur indices, OPCVM spégal trackers etc.) sgibles
a I'évolution des prix des matiéres premiéres. édqmance dépend de I'évolution des indicemdechandises pour la partie
portefeuille investie en contrats sur indice etGCVM indiciels de marchandises Tout événement atapd les marchés
marchandises peut avoir des répercussions négativees indices et entrainer une baisse de laniaeidative.

o Risque lié a l'investissement en actions et insémis financiers (OPCVM spécialisés, trackers eensibles a I'évolutiodes
prix des actifs immobiliers. Les baisses de mamhée secteur peuvent étre plus prononcées queyanmedes marché
actions. La valeur liquidative du fonds peut baisiemaniére plus significative.

. Risque accessoire :

Lié a l'investissement a titre de diversificatidans la limite de 10% de I'actif au maximum, daas fbnds de gestion alternative deidr
francais agréés par 'AMF, dont les performancespguvent étre volatiles, et les prises de risquepeuvent étre élees, peuvent avo
un impact sur la valeur liquidative.

Garantie ou protection
Le FCP ne fait I'objet d'aucune garantie ou pratact

Souscripteurs concernés et profil de l'investisseuype
Le FCP est ouvert a tous souscripteurs. Il sencpalement de support a des contrats d'assurames wnité de compt@sscrits sous I'égic
de 'AFER auprés d'Aviva Vie et d’Aviva Epargne Rée.

Ce FCP s'adresse aux personnes qui acceptent égimsées aux risques de I'ensemble des marchasciians (actions et taude toute:
zones et devises) dans le but de bénéfardeurs évolutions respectives par des investisstsou des prises de positions et de bénéfici
la division des risques attachée a un placemertsifié.

Durée minimum de placement recommandée : cing ans.
Il est recommandé d'invéstraisonnablement dans cet OPCVM en fonction dsitmmtion personnelle et de diversifier suffisaminges
investissements afin de ne pas les exposer uniquerur risques de cet OPCVM.

Modalités de détermination et d'affectation des reenus
Le Directoire de la société de gestion arréte deltét net de I'exercice qui est égal au montastimtéréts, arréragegrimes et lots, jetons (
présence et tous produits relatifs aux titres d@orstt le portefeuille du fonds, majoré du prodigs sommes momentanément disponible
diminué du montant des frais de gestion et de dagehdes emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultatigenenté du report & nouveau et majoré ou dindnusolde du compte dégularisatior
des revenus afférents a I'exercice clos.

La société de gestion statue chaque année sectatibn des résultats et peut décider de leutaleaition ou de leuristribution totale ot
partielle.

La comptabilisation des revenus s'effectue selonéithode des intéréts encaissés.

Fréquence de distribution

Annuelle.
Le cas échéant, le FCP pourra payer des acomptd#/glende.

Caractéristiques des parts

La devise de libellé des parts est I'Euro.

La valeur initiale de la part a la création es6@6 euros.

Les parts sont fractionnables en dix-milliémes.

Les souscriptions et les rachats peuvent étreraggrsoit en montant soit en nombre de parts.

Modalités de souscription et de rachat
La valeur liquidative est calculée chaque jour derbe a Paris a I'exception des jours fériés gqeenaient pas un vendredi.

Les souscriptions et les rachats sont centraliaé8NP Paribas Sedties Service et Aviva Investors France. L'heumrate de réception de
ordres, qui sont traités a cours inconnu sur la ldasla prochaine valeur liquidative, est fixéelh3D. Pour les sousctipns et les rachats g
passent par l'intermédiaire d’'wautre établissement, un délai supplémentaire pchenainer ces ordres vers le centralisateur estsaéite
pour le traitement des instructions.
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Dans le cas de rachat et de souscription simultaogs un méme nombre de parts, la souscriptiorespamlante s’effectue sur la mér
valeur liquidative que celle du rachat.

La valeur liquidative est tenue disponible par Avimvestors France. Elst communiquée a toute personne qui en fait laaddm Elle ser
également publiée sur le site internet de I'AF.Elént 'adresse est la suivanteww.afer.asso.fr

Frais et commissions

Commissions de souscription et de rachat :
Les commissions de souscription et de rachat vignaegmenter le prix de souscriptipayé par linvestisseur ou diminuer le prix
remboursement. Les commissions acquises au FCBnsencompenser les frais supportés par le FCPipweestir ou désinvesties avoirs
confiés. Les commissions non acquises au FCP metietra la société de gestion, au commercialisagéur,

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés
lors des souscriptions et des rachats

Assiette

Taux / bareme

Commission de souscription non acquise a 'OPCVM

x\fiombre de parts

4% maximum

Commission de souscription acquise a 'OPCVM Viorbre de parts Néant
Commission de rachat non acquise a 'OPCVM VL x n@de parts Néant
Commission de rachat acquise & 'OPCVM VL x nontEarts Néant

Frais de fonctionnement et de gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés dimment a 'OPCVM, a l'exception des frais de trati@aclLes frais de trasaction incluent le

frais d'intermédiation (courtage, impdts de bouese,) et la commission de mouvemeatcas échéant, qui peut étre percue notammerg

dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuveoster :

- des commissions de surperformance rémunérant iétéate gestion deés lors que le FCP jpadéé ses objectifs qui sont donc facturés
FCP;

- des commissions de mouvement facturées au FCP ;

- une part du revenu des opérations d'acquisitiole eession temporaires de titres.

Frais facturés au FCP (TTC) Assiette Taux baréme

. . ; . 0,60% TTC
Frais de fonctionnement et de gestion Actif net Taux maximum

Commission de surperformance Néant Néant

de 13 a 156 euros
(selon le pays)

Commissions de mouvement
percues en intégralité par le conservateur

Prélévement sur chaque
transaction.

Revenu des opérations d'acquisition
et de cession temporaires de titres

(1) incluant tous les frais hors frais de transacti de surperformance et frais liés aux investigsgsdans des OPCVM ou fonds d'investissement.

Néant Néant

Le FCP n'investira que dans des OPCVM dont les ftaifonctionnement et de gestion n'excégast2%et pour lesquels aucun droit d'ent
ou de sortie n'est applicable a I'exception de @aguis au fonds.

Pour plus de précision sur les frais effectivenfeaturés au FCP, se reporter a la partie B du patgp simplifié.

Description succincte de la procédure de sélectims intermédiaires par La Francaise des Placemegestionnaire délégué
Principes généraux :

. L'entrée en relation avec une contrepartie estdealipar le comité « Contreparties autoriséés regroupe les compétenc
suivantes : gestion, middle office, direction, ¢6le interne),

. Ce comité se réunit tous les deux mois. Il arpahjet le contréle des risques opérationnels aitiimisation de la recherc!
collectée,

. Une fois le prestataire sélectionné, une notatioest attribuée en fonction de la qualité de &heeche, de la prestati (liquidité,
prix), de sa connaissance du marché et du traiteageninistratif des opérations,

. La notation ainsi obtenue est un indicateur quigtrau comité de statuer sur le maintien de ldioela

. Seules les contreparties autorisées peuvent dbanex la saisie d’une opération dans I'outil dgadation « Light-Trade ».

Entrée en relation :

. Le gérant qui souhaite faire référencer une noewalintrepartie constitue un dossier et motive saadele lors du comité (o
provoque un comité).

. Le comité valide I'entrée en relation avec le n@werestataire.

. Le service juridique de La Frangaise des Placemétatslit la convention de service en relation aleservice juridique du
prestataire.

. Le gérant est alors en mesure d'effectuer des tpgsa(une non validation entraine blocage de saisie d'opération dans I'o
« Light-Trade »).

Maintien de la relation :

. Le gérant et le middle office remplissent une fidié&valuation de la prestation,
. La note obtenue est présentée au comité « contiEpautorisées » suivant,
. Le comité valide le maintien de la relation ou non.
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Description succincte de la procédure de sélectitms intermédiaires par CPR, gestionnaire délégué
La procédure de sélection des intermédiaires agepiklles les gérants de CPR Asset Managepeuvent réaliser des opérations de gré
repose sur :

- Une premiére sélection proposée par les difféssdquipes de gestion et justifiée par I'analyseaitains critéres :
- en termes de compétence sur le marché primaieengrché secondaire,
- en termes de qualité : actionnariat, recheratation client, exécution des opérations, backeeffacces a la recherche ;

- en termes de tarification et prix.

Des propositions analysées et synthétiséesqzaéalipes de gestion qui sattant une liste limitative au Comité Courtiers. Camité

Courtiers a pour objet :
- d'arréter la liste des courtiers/intermédiairiesificiers ;
- de suivre les volumes (courtages sur les acgbnsontant net pour les autres produits) affectdsague courtier ;

- de se prononcer sur la qualité des prestationsalartiers.

- Une sélection réalisée par le Comité Courti@escomité, qui se tient périodiguement, réunititaadion générale et les principaux
responsables concernés.

[Il - INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

Les informations et les documents concernant ldf@wont disponibles a I'adresse suivante :

Aviva Investors France
Service Juridique
24-26 rue de la Pépiniére - 75008 PARIS - FRANCE
Juridique.SERV.FR@avivainvestors.com

Les demandes de souscription et de rachats samalisées par :

Aviva Investors France
24-26 rue de la Pépiniére - 75008 PARIS - FRANCE

BNP Paribas Securities Services
Les Grands Moulins de Pantin - 9 rue du Débarcad@8&61 PANTIN CEDEX - FRANCE

IV - REGLES D'INVESTISSEMENT

L’OPCVM respectera les régles d'investissemene®tratios réglementaires définis par la Code Mareé¢h Financier (art. R. 214l et suivants
et par le Réglement Général de I'AMF applicables @®CVM investissant plus de 10 % en OPCVM.

La méthode de calcul de 'engagement de 'OPCVMesiinstruments financiers a terme est celleagpfoximation linéaire telle que définie a
I'article 411-44-4 du Reglement général de 'AMF.

V - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

Reégles d'évaluation des actifs

Les sources d'information retenues pour I'évalnatimirante des instruments financiers et valeugsgié sur un marché réglementé sont
ordre de priorité : Finalim, Bloomberg ou Reutemssaodéfaut, toute autre source d'information puiglides cours sont egits en début d
matinée du jour ouvré suivant la date de valousati

Les instruments financiers et valeurs négociésisunarché réglementé sont évalués selon les regjlesntes :

=> Instruments financiers cotés
Les instruments financiers cotés sont évalués amsabe cléture du jour ou au dernieuecs connu lors de la récupération des coul
début de matinée le jour ouvré suivant. Toutefesjnstruments cotant sur des marchés en cortimésalués au cours dempensatio

du jour.
Les positions ouvertes sur marchés a terme sohté®ssur la base des cours de compensation du jour

Toutefois, les instruments qui ne font pas I'olbféchanges réguliers et/ou pour des volumes sagtifs pourront étre @wués sur base |
la moyenne des contributions (cours demandés) itkesiauprés des sources d'information spécifaéeessus.

=> OPCVM et fonds d'investissement non cotés

Sur base de la derniére valeur liquidative founpée les bases de données financiéres citées aislessa défaut par tout moyen
Cependant, pour la valorisation des OPCVM dontalanisation dépend d'Aviva Investors France, lewaliquidative retenusera cell¢
du jour de valorisation.

=> Titres de créance négociables

Les titres de créance négociabl@CN) dont la durée de vie résiduelle lors de ktguisition est supérieure a trois mois sontu#s
jusqu’a leur échéance au taux de marché, majooasléchéant, d’'un écart représentatif des caistijées intrinsequesed’émetteur di

titre.
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Les titres de créance négociables (TCN) dont |&elde vie résiduelle lors de leur acquisition rférieure a trois moisont évalués selc
les principes de la méthode « simplificatrice », lim@arisant, sur la durée de vie restant a colairdifférence entre leur vale
d’acquisition et leur valeur de remboursement.

Les instruments financiers non négociés sur un iméanéglementé sont évalués selon les reégles sawant

Ces instruments sont évalués a leur vateabable de négociation déterminée a partir d’éfémtels que : valeur d’expertise, transact
significatives, rentabilité, actif net, taux de wofa et caractéristiques intrinseques de I'émetiguout élément prévisionnel.

Les contrats sont évalués selon les méthodes sasvan

Les contrats sont évalués a leur valeur de march®te tenu des conditions des contrats d’origireitdfois, les contratd’échange d
taux d'intérét (swaps) dont la durée de vie loeslelir mise en place est inférieure a trois morg gvalués selon les principes d¢
méthode « simplificatrice » consistant dans I'éatibn du différentiel d’intéréts sur la période ngel

Les dép6bts, autres avoirs créances ou dettes wamnoEé selon les méthodes suivantes :

La valeur des espéces détenues en compte, deseséancours et des dépenses payées d'avanceaper &gt constituée plaur valeul
nominale convertie, le cas échéant, dans la deléseanptabilisation au cours du jour de valorisation lgupar la Banque Centre
Européenne.

Les instruments financiers dont le cours n'a péscénstaté le jour de I'évaluation ou dont le cauté corrigé sont éleés a leur valet
probable de négociation sous la responsabilité dediété de gestion. Ces évaluations et leufipaton sont communiquées au commissa
aux comptes a I'occasion de ses controles.

Méthode de comptabilisation

Comptabilisation des frais de transaction :

Les frais de transactions sont comptabilisés stileaméthode des frais exclus.

Comptabilisation des revenus des valeurs a revieress:

Les coupons des produits & revenus fixes sont @ifigés suivant la méthode des revenus encaissés.
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Reglement du F.C.P.

Opensifer

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimés etspanaque part correspondant a une méme fracadradtif du fonds. Chaque
porteur de parts dispose d’un droit de copropsétdes actifs du fonds proportionnel au nombreatts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de sad@arément sauf dans les cas de dissolutioniggiou de la prorogation
prévue au présent reglement.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décidiomirectoire de la société de gestion en dixiementiemes, milliemes, ou dix-
milliéemes dénommées fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émissiorieetachat de parts sont applicables aux fractmparts dont la valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part quelleprésentent. Toutes les autres dispositionsegiement relatives aux parts
s’appliquent aux fractions de parts sans qu’il Béitessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il erdesgiosé autrement.

Enfin, le Directoire de la société de gestion psut, ses seules décisions, procéder a la divisgsnpdrts par la création de parts
nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en éghdns parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de I'actif

Il ne peut étre procédé au rachat des parts difldic FCP devient inférieur a 300.000 euros ; demsas, et sauf si I'actif redevient
entre temps supérieur a ce montant, la sociét@stéog prend les dispositions nécessaires pouégdesaans le délai de trente jours
a la fusion ou a la dissolution du fonds.

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demarsdpatteurs sur la base de leur valeur liquidativgneentée, le cas échéant, des
commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués enconditions et selon les modalités définiessda prospectus simplifié et la
note détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvegtlfabjet d’'une admission a la cote selon la régletation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralement liegfé jour du calcul de la valeur liquidative.

Elles peuvent étre effectuées en numéraire et/owappaort de valeurs mobilieéres. La société de gesdi le droit de refuser les
valeurs proposées et, a cet effet, dispose d’'uai dél sept jours a partir de leur dép6t pour famenaitre sa décision. En cas
d’acceptation, les valeurs apportées sont évalsgles les regles fixées a l'article 4 et la soysimn est réalisée sur la base de la
premiéere valeur liquidative suivant I'acceptatiarsd/aleurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en nure¢ssuf en cas de liquidation du fonds lorsquepteteurs de parts ont signifié
leur accord pour étre remboursés en titres. ll$ sigiés par le dépositaire dans un délai maximencidg jours suivant celui de
I’évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptitemde remboursement nécessite la réalisationghiéad’actifs compris dans le
fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvaiéaer 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-pareagession ou le transfert de parts entre porteurgle porteurs a un tiers, est
assimilé a un rachat suivi d’'une souscription|; sagit d’un tiers, le montant de la cession outdusfert doit, le cas échéant, étre
complété par le bénéficiaire pour atteindre au mimn celui de la souscription minimale exigée paprespectus simplifié et le
prospectus complet.

En application de I'article L. 214-30 du Code Mai et Financier, le rachat par le FCP de ses,pastnme I'émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre praeispar la société de gestion, quand des circoressagxceptionnelles I'exigent et si
I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au monfaré par la réglementation, aucun rachat des pargseut étre effectué.
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Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts eftatfié en tenant compte des régles d'évaluatiamdig dans la note détaillée du
prospectus complet.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion
La gestion du fonds est assurée par la sociétéstog conformément a I'orientation définie poufdeds.

La société de gestion agit en toutes circonstapmeesle compte des porteurs de parts et peut seeleer les droits de vote attachés
aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et dépbts éligibles a I'actif d@ACVM ainsi que les regles d’investissement sontitdétans la note détaillée du
prospectus complet.

Article 6 - Le dépositaire

Le dépositaire assure la conservation des actifgpds dans le fonds, dépouille les ordres de laébae gestion concernant les
achats et les ventes de titres ainsi que ceuxifsekatl’exercice des droits de souscription et tdlamtion attachés aux valeurs
comprises dans le fonds. Il assure tous encaissereepaiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité dizsisions de la société de gestion. Il doit, le @aséant, prendre toutes mesures
conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litiyec la société de gestion, il informe I'AutorigsdMarchés Financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour siciers, apres accord de I'Autorité des Marchésrieiess, par le Directoire de
la société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévuslpdoi et notamment certifie, chaque fois qu'il Yieu, la sincérité et la régularité des
comptes et des indications de nature comptableenaet dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I'Autorité des MasdRi@anciers, ainsi qu'a celle de la société déigeslu FCP, les irrégularités et
inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissgrde sa mission.

Les évaluations des actifs et la déterminationmheiés d’échange dans les opérations de transfimmdusion ou scission sont
effectuées sous le contréle du commissaire aux tEsnp

Il apprécie tout apport en nature et établit sausesponsabilité un rapport relatif a son évaluatioa sa rémunération.
Il atteste I'exactitude de la composition de I'etides autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sorg @ commun accord entre celui-ci et le Dire&ale la société de gestion au
vu d’'un programme de travail précisant les diligenestimées nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant degfsaet établit un rapport sur les conditions deeciquidation.
Il atteste les situations servant de base a lalmison d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais deogesti

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cl6ture de chaque exercice, la société daagesttablit les documents de synthése et établiapport sur la gestion du fonds
pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire enemble des documents ci-dessus est controlé pammissaire aux comptes.
La société de gestion tient ces documents a lasiigpn des porteurs de parts dans les quatre snoiant la cléture de I'exercice et

les informe du montant des revenus auxquels ilionit : ces documents sont soit transmis par ¢éauarla demande expresse des
porteurs de parts, soit mis a leur disposition solziété de gestion ou chez le dépositaire.
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TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9

Le résultat net de I'exercice est égal au montastidtéréts, arrérages, dividendes, primes etjkitms de présence ainsi que tous
produits relatifs aux titres constituant le portéife du fonds majoré du produit des sommes monmémtent disponibles et diminué
des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultaeri®exercice augmenté des reports a nouveawagirénou diminué du solde des
comptes de régularisation des revenus afférergxertice clos.

La société de gestion décide chaque année dectatften des résultats. Elle peut décider, en cdiessercice, la mise en distribution
d'un ou plusieurs acomptes dans la limite des eveets comptabilisés a la date de la décision.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION — LIQUIDATION

Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion peut soit faire apport, &iité ou en partie, des actifs compris dans lel$oi un autre OPCVM qu’elle gere,
soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autreds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peutentéalisées qu’un mois apres que les porteutnegté avisés. Elles donnent
lieu a la délivrance d’une nouvelle attestatiorciza@nt le nombre de parts détenues par chaqueuporte

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pehdamte jours, au montant fixé a I'article 2 cisdas, la société de gestion en
informe I'Autorité des Marchés Financiers et prageshuf opération de fusion avec un autre fondsnuamde placement, a la
dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipddi fonds; elle informe les porteurs de partsaldécision et a partir de cette date
les demandes de souscription ou de rachat ne kenagpceptées.

La société de gestion procéde également a la dissoldu fonds en cas de demande de rachat deldéales parts, de cessation de
fonction du dépositaire, lorsque aucun autre dégiosin’a été désigné, ou a I'expiration de la dwfé fonds, si celle-ci n'a pas été
prorogée.

La société de gestion informe I'Autorité des Masckéanciers par courrier de la date et de la phoeéde dissolution retenue.
Ensuite, elle adresse a I'Autorité des Marchésri€ieas le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée pasodeiété de gestion en accord avec le dépositagreléSision doit étre prise au

moins 3 (trois) mois avant I'expiration de la dugg@vue pour le fonds et portée a la connaissamrsepdrteurs de parts et de
I'Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution, le dépositaire, ou la séaétgestion, est chargé des opérations de liguiddls sont investis a cet effet, des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser les agidiger les créanciers éventuels et répartir leesdigponible entre les porteurs de
parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire coetind’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin dpgmtions de liquidation.

TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peus/éfgver pendant la durée de fonctionnement dg-celou lors de sa liquidation,
soit entre les porteurs de parts, soit entre céeka société de gestion ou le dépositaire, sonmises a la juridiction des tribunaux
compétents.

* % %
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